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"ÏÒÄÅÁÕØ ςπςσ %Î 0ÒÉÍÅÕÒ 
 

 

/ÕÒ &ÕÌÌ /ÆÆÅÒ 
 

 

 

 
/ÆÆÅÒÅÄ ÅÎ ÐÒÉÍÅÕÒȟ ÄÕÅ ÔÏ ÌÁÎÄ ÉÎ ÔÈÅ 5+ ÉÎ 3ÐÒÉÎÇ φτφϊȢ 

 

0ÒÉÃÅÄ ÐÅÒ ÃÁÓÅ ÏÆ Á ÄÏÚÅÎȟ ÓÉØ ÏÒ ÔÈÒÅÅ ÂÏÔÔÌÅÓ ÁÓ ÌÉÓÔÅÄȟ ÉÎ ÂÏÎÄȟ ÅØÃÌÕÄÉÎÇ 5+ ÄÕÔÙȟ 6!4 ÁÎÄ 
ÏÎ×ÁÒÄ ÄÅÌÉÖÅÒÙȟ ÐÁÙÁÂÌÅ ÁÔ ÔÈÅ ÐÒÅÖÁÉÌÉÎÇ ÒÁÔÅ ÏÎ ÒÅÌÅÁÓÅ ÆÒÏÍ ÂÏÎÄȢ  0ÒÉÃÅÓ ÈÅÒÅÉÎ ÓÕÐÅÒȤ

ÓÅÄÅ ÁÎÙ ÐÒÅÖÉÏÕÓÌÙ ÐÕÂÌÉÓÈÅÄ ÐÒÉÃÅÓȢ  3ÔÏÃË ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÁÖÁÉÌÁÂÉÌÉÔÙȟ %Ǫ/%Ȣ 

!"6Óȟ ×ÈÅÒÅ ÓÈÏ×Îȟ ÁÒÅ ÃÁÓË ÓÔÒÅÎÇÔÈ ÁÎÄ ÍÁÙ ÎÏÔ ÒÅУÌÅÃÔ УÉÎÁÌ ÁÌÃÏÈÏÌ ÁÔ ÂÏÔÔÌÉÎÇȢ   
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Welcome to our Bordeaux 2023 en primeur offer.  This year, we offer nearly eighty wines, with a 
selection of  notes from the major critics.  You can find more notes and information about each 

châteaux online, on our Bordeaux 2023 En Primeur homepage. 

 

)ÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÔÏ ÔÈÅ ςπςσ "ÏÒÄÅÁÕØ ÖÉÎÔÁÇÅ 
4ÈÅ "ÏÒÄÅÁÕØ ςπςσ ÉÓ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ Á ȬÇÏÏÄȭ ÑÕÁÌÉÔÙ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ×ÉÔÈ Á ÆÁÉÒ ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ÃÈÁǶÔÅÁÕØ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ 
ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ×ÉÎÅÓȟ ÁÎÄ Á ÆÅ× ÅÖÅÎ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ ÇÒÅÁÔ ÏÎÅÓȢ  4ÈÅ ×ÉÎÅÓ ÄÏ ÎÏÔ ÈÁÖÅ ÔÈÅ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ ÆÒÕÉÔ 
ÏÆ ÒÅÃÅÎÔ ÈÏÔ ÙÅÁÒÓȟ ÂÕÔ ÔÈÅÙ ÄÏ ÈÁÖÅ Á ПÉÎÅÒ ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÎÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓȢ   !ÌÃÏÈÏÌ ÌÅÖÅÌÓ ÁÌÓÏ ÓÈÏ× Á ×ÅÌȤ
ÃÏÍÅ ÂÁÌÁÎÃÅȟ ×ÉÔÈ ÍÁÎÙ ÒÉÇÈÔ ÂÁÎË ×ÉÎÅÓ ÁÔ ÁÒÏÕÎÄ ρσ-ρσȢυ Ϸ ÁÂÖȢ 

6ÉÎÔÁÇÅ ÃÏÍÐÁÒÉÓÏÎÓ ÁÒÅ ÓÕÂÊÅÃÔÉÖÅ ÁÎÄ ÉÎÅØÁÃÔȟ ÂÕÔ ςπςσ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ÌÉËÅÎÅÄ ÔÏ ÙÅÁÒÓ ÌÉËÅ ςπρφ ÉÎ 
ÓÔÙÌÅȟ ÁÎÄ ςπρτ ÉÎ ÑÕÁÌÉÔÙȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÉÎ ÏÕÒ ÖÉÅ×ȟ ÔÈÅ ȭςσÓ ÁÒÅ ×ÅÌÌ ÁÂÏÖÅ ÔÈÅ ȭρτÓȢ  %ØÃÅÌÌÅÎÔ ×ÉÎÅÓ 
×ÅÒÅ ÍÁÄÅ ÏÎ ÂÏÔÈ ÔÈÅ ÌÅÆÔ ÁÎÄ ÒÉÇÈÔ ÂÁÎËÓ ɉÉÎ ÆÁÃÔȟ ×Å ÔÁÓÔÅÄ ÓÏÍÅ ÏÕÔÓÔÁÎÄÉÎÇ 3Ô-%ÍÉÌÉÏÎÓ ÁÎÄ 
0ÏÍÅÒÏÌÓɊȟ ÂÕÔ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎ ×ÁÓ ÔÈÅ ÒÅÁÌ ÓÔÁÎÄÏÕÔ ÓÕÃÃÅÓÓ ÏÆ ςπςσȟ ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ ×ÈÅÎ ÐÉÃËÅÄ 
ÌÁÔÅÒ ɉÓÅÅ ÏÕÒ ÎÏÔÅÓ ÏÎ ÔÈÅ ÇÒÏ×ÉÎÇ ÓÅÁÓÏÎȟ ÂÅÌÏ×ɊȢ 

$ÅÂÁÔÅ ÁÒÏÕÎÄ ÔÈÅ ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ÏÖÅÒÓÈÁÄÏ×ÅÄ ÂÙ ÐÒÉÃÉÎÇȟ ×ÉÔÈ ςπςσ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÏÎ 
ÆÒÏÍ ÁÎ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ ÖÉÎÔÁÇÅ ÉÎ ςπςςȟ ×ÉÔÈ ÅÑÕÁÌÌÙ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ ÐÒÉÃÉÎÇȢ  -ÁÒËÅÔ ÃÏÎÓÅÎÓÕÓ ×ÁÓ ÔÈÁÔ 
ÔÏÐ ÃÈÁǶÔÅÁÕØ ×ÏÕÌÄ ÎÅÅÄ ÔÏ ÒÅÄÕÃÅ ÐÒÉÃÅÓ ÂÙ ÁÎ ÁÓÔÏÎÉÓÈÉÎÇ τπϷ ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςσÓ ÔÏ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ȬÆÁÉÒ 
ÖÁÌÕÅȭȢ  2ÅÍÁÒËÁÂÌÙȟ ÍÁÎÙ ÏÆ ÔÈÅÍ ÄÉÄ ÊÕÓÔ ÔÈÁÔȢ  (Ï×ÅÖÅÒȟ ÆÕÒÔÈÅÒ ÄÏ×Î ÔÈÅ ÃÌÁÓÓÉПÉÃÁÔÉÏÎȟ ÁÔ ÌÏ×ÅÒ-
ÃÌÁÓÓÅÄ ÇÒÏ×ÔÈ ÁÎÄ ÃÒÕ ÂÏÕÒÇÅÏÉÓ ÌÅÖÅÌÓȟ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÌÅÓÓ ÍÁÒÇÉÎ ÁÎÄ ÌÅÓÓ ÒÏÏÍ ÆÏÒ ÄÉÓÃÏÕÎÔÉÎÇȢ  4ÈÅ 
ÍÁÊÏÒÉÔÙ ÏÆ ÅÓÔÁÔÅÓ ÒÅÌÅÁÓÅÄ ÁÔ ÁÒÏÕÎÄ ςπ-σπϷ ÂÅÌÏ× ÔÈÅÉÒ ςπςς ÐÒÉÃÅÓȢ  4ÈÅ ÁÖÅÒÁÇÅ ÒÅÄÕÃÔÉÏÎ ɉÁÓ 
ÏÆ Á ÆÅ× ×ÅÅËÓ ÁÇÏɊ ×ÁÓ ÁÒÏÕÎÄ ςτϷȢ   

4ÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅÃÅÎÔ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÆÒÏÍ *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȭÓ Ȱ)ÎÓÉÄÅ "ÏÒÄÅÁÕØȱ ×ÅÂÓÉÔÅ ɉȰ)Ó ÔÈÅÒÅ Á ÒÉÇÈÔ ÐÒÉÃÅ ÆÏÒ 
"ÏÒÄÅÁÕØ ςπςσ %Î 0ÒÉÍÅÕÒȱɊ ÓÕÇÇÅÓÔÓ ÔÈÁÔ ÁÎ ÁÖÅÒÁÇÅ ςυ-σπϷ ÒÅÄÕÃÔÉÏÎ ×ÏÕÌÄ ÈÁÖÅ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ 
ÆÁÉÒ ÖÁÌÕÅȢ  /ÕÒ ÖÉÅ× ÏÆ ÔÈÅ ςπςσ ÃÁÍÐÁÉÇÎ ÉÓ ÔÈÁÔ ÔÈÅÒÅ ÁÒÅ ÎÕÍÅÒÏÕÓ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌ ×ÉÎÅÓ ×ÈÉÃÈ ×Å 
ÐÅÒÓÏÎÁÌÌÙ ÆÏÕÎÄ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ÏÎ ÔÁÓÔÉÎÇ ÆÒÏÍ ÃÁÓË ÉÎ !ÐÒÉÌȟ ×ÉÔÈ ÇÏÏÄ ÓÃÏÒÅÓȟ ÁÎÄ ×ÈÉÃÈ ×ÅÒÅ ÒÅȤ
ÌÅÁÓÅÄ ×ÉÔÈ Á ςυϷ ÒÅÄÕÃÔÉÏÎ ÏÒ ÇÒÅÁÔÅÒȢ  7Å ÆÏÃÕÓ ÏÎ ÔÈÅÓÅ ÉÎ ÏÕÒ ÏÆÆÅÒȢ 

7Å ÈÁÖÅ ÎÏ ÈÅÓÉÔÁÔÉÏÎ ÉÎ ÓÁÙÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÏÖÅÒÁÌÌ ÑÕÁÌÉÔÙ ÉÎ "ÏÒÄÅÁÕØ ÒÉÓÅÓ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȟ ×ÉÔÈ ÔÅÃÈÎÉÃÁÌ 
ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔÓ ÁÎÄ ÉÎÎÏÖÁÔÉÏÎÓȢ  4ÈÅ ςπςσÓ ×ÅÒÅ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ÔÏ ÔÁÓÔÅ ÁÎÄ ÏÆÆÅÒ Á ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÎÄ ÅÌÅȤ
ÇÁÎÃÅ ÔÈÁÔ ÏÕÒ ÃÕÓÔÏÍÅÒÓ ÈÁÖÅ ÂÅÅÎ ÃÁÌÌÉÎÇ ÆÏÒȢ  4ÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÏÎ ÂÅÌÏ× ÆÅÁÔÕÒÅÓ ÓÏÍÅ ÏÆ ÔÈÅ ÂÅÓÔ 
×ÉÎÅÓȟ ÁÔ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÁÔÔÒÁÃÔÉÖÅ ÐÒÉÃÅÓȟ ÏÆÔÅÎ ÁÔ ÏÒ ÎÅÁÒ ÔÈÅ ÐÒÉÃÅ ÏÆ ÔÈÅ ςπρωÓȟ ÒÅÌÅÁÓÅÄ ÆÏÕÒ ÙÅÁÒÓ ÁÇÏȦ  
ςπςσ ÉÓ ÁÌÓÏ Á ȬÔÅÒÒÏÉÒȭ ÙÅÁÒȟ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒÓ ÏÆ ÔÈÅ ÃÏÍÍÕÎÅÓ ÁÎÄ ÃÈÁǶÔÅÁÕØ ÓÈÉÎÅ 
ÏÕÔȟ ÍÏÒÅ ÔÈÁÎ ÉÎ ÈÏÔÔÅÒ ÖÉÎÔÁÇÅÓȢ  7Å ÈÅÁÒÄ ÓÅÖÅÒÁÌ ×ÉÎÅÍÁËÅÒÓ ÄÅÓÃÒÉÂÅ ÔÈÅ ÓÔÙÌÅ ÏÆ ÔÈÅ ςπςσÓ ÁÓ 
Ȭ!ÔÌÁÎÔÉÃȭȟ ÓÕÍÍÉÎÇ ÔÈÅ ÉÍÐÒÅÓÓÉÏÎ ÏÆ Á ÆÒÅÓÈȟ ÃÏÏÌÉÎÇ ÓÅÁ ÂÒÅÅÚÅȟ ÂÕÔ ÁÌÓÏ ÐÏÉÎÔÉÎÇ ÔÏ ÔÈÅ ÒÏÌÅ ÏÆ 
"ÏÒÄÅÁÕØȭÓ ÕÎÉÑÕÅ ÍÁÒÉÔÉÍÅ ÃÌÉÍÁÔÅ ÉÎ ÐÒÏÔÅÃÔÉÎÇ ÔÈÅ ÖÉÎÅÓ ÆÒÏÍ ÅØÃÅÓÓÉÖÅ ÈÅÁÔȢ  7Å ÓÅÅ ÅÖÅÒÙ ÒÅÁȤ
ÓÏÎ ÔÏ ÁÄÄ ÔÈÅÍ ÔÏ ÙÏÕÒ ÃÅÌÌÁÒȢ  

  

 

https://www.richardkihl.ltd.uk/latest-wine-offers/categories/bordeaux-2023-en-primeur/
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4ÈÅ 'ÒÏ×ÉÎÇ 3ÅÁÓÏÎ 
ςπςσ ×ÁÓ ÔÈÅ ÈÏÔÔÅÓÔ ÁÕÔÕÍÎ ÁÎÄ ÔÈÅ ÓÅÃÏÎÄ-ÈÏÔÔÅÓÔ ÙÅÁÒ ÏÎ ÒÅÃÏÒÄ ÉÎ &ÒÁÎÃÅȟ ÂÕÔ ÎÏÔ ÉÎ "ÏÒÄÅÁÕØȟ 
×ÉÔÈ ÉÔÓ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÉÎПÌÕÅÎÃÅÓȢ  0ÅÁË ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÅÓ ×ÅÒÅ ÌÏ×ÅÒ ÔÈÁÎ ÉÎ ͻςς ÁÎÄ ÒÁÉÎÆÁÌÌ ×ÁÓ ÍÕÃÈ ÈÉÇÈȤ
ÅÒȢ  4ÈÅ ×ÉÄÅÌÙ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÉÓÓÕÅÓ ×ÉÔÈ ÍÉÌÄÅ× ×ÅÒÅ ÎÏÔ ÅÖÉÄÅÎÔ ÉÎ ÔÈÅ ×ÉÎÅÓ ×Å ÔÁÓÔÅÄȢ  4ÏÐ ÅÓÔÁÔÅÓ 
ÈÁÖÅ ÔÈÅ ÒÅÓÏÕÒÃÅÓ ÔÏ ÃÏÍÂÁÔ ÔÈÅ ÉÓÓÕÅ ÏÒ ÔÏ ÒÅÄÕÃÅ ÙÉÅÌÄÓ ×ÈÅÒÅ ÎÅÃÅÓÓÁÒÙȢ   /ÕÒ ÓÕÍÍÁÒÙ ÏÆ ÔÈÅ 
ÇÒÏ×ÉÎÇ ÓÅÁÓÏÎ ÉÎ ςπςσ ÉÓ ÔÁËÅÎ ÆÒÏÍ ÁÎ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ÒÅÐÏÒÔ ÐÒÅÐÁÒÅÄ ÂÙ ÔÈÅ /ÅÎÏÌÏÇÙ 2ÅÓÅÁÒÃÈ 5ÎÉÔ 
ÏÆ ÔÈÅ 5ÎÉÖÅÒÓÉÔÙ ÏÆ "ÏÒÄÅÁÕØ ÆÏÒ ÔÈÅ 5'#Ȣ  

7ÉÎÔÅÒ ςπςςȾσ ×ÁÓ ÃÏÏÌȟ ×ÉÔÈ ÌÏ× ÓÕÎÓÈÉÎÅ ÁÎÄ ÁÄÅÑÕÁÔÅ ÒÁÉÎÆÁÌÌȟ ÂÕÔ ÌÏ×ÅÒ ÔÈÁÎ ÉÎ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÈÏÔ 
ÙÅÁÒÓ ÌÉËÅ ςπςς ÁÎÄ ȭςπȢ  4ÈÅ ÃÏÏÌ ×ÉÎÔÅÒ ÍÅÁÎÔ ÂÕÄ ÂÒÅÁË ×ÁÓ ÎÏÔ ÔÏÏ ÅÁÒÌÙȟ ÐÒÅÖÅÎÔÉÎÇ ÆÒÏÓÔ ÄÁÍȤ
ÁÇÅȢ  ! ÈÕÍÉÄ ÓÐÒÉÎÇ ÌÅÄ ÔÏ ×ÉÄÅÓÐÒÅÁÄ ÍÉÌÄÅ×ȟ Á ÍÁÊÏÒ ÃÈÁÌÌÅÎÇÅȟ ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ ÆÏÒ -ÅÒÌÏÔȠ ÂÕÔ ÔÈÅ ÉÍȤ
ÐÁÃÔ ÏÎ ÂÏÔÈ ÌÅÆÔ ÁÎÄ ÒÉÇÈÔ ÂÁÎËÓ ÖÁÒÉÅÄȟ ÆÒÏÍ ÍÁÊÏÒ ÔÏ ÎÅÇÌÉÇÉÂÌÅȟ ÃÁÕÓÉÎÇ Á ÄÉÓÐÁÒÉÔÙ ÉÎ ÙÉÅÌÄÓ ÂÅȤ
Ô×ÅÅÎ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÅÓÔÁÔÅÓȢ 

-ÁÙ ×ÁÓ ÓÕÎÎÙȟ ×ÁÒÍȟ ÁÎÄ ÄÒÙȟ ×ÉÔÈ ÇÏÏÄ ÖÉÎÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÁÎÄ Á ÖÅÒÙ ÅÖÅÎ ПÌÏ×ÅÒÉÎÇȢ %ÓÔÁÔÅÓ ÎÏÔ ÈÉÔ ÂÙ 
ÍÉÌÄÅ× ÈÁÄ ÔÈÅ ÐÒÏÍÉÓÅ ÏÆ ÖÅÒÙ ÇÏÏÄ ÙÉÅÌÄÓȢ  *ÕÎÅ ÔÏ ÍÉÄ-!ÕÇÕÓÔ ×ÁÓ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ×ÁÒÍÅÒ ÔÈÁÎ ÁÖÅÒÁÇÅ 
ÂÕÔ Á ÂÉÔ ÄÕÌÌȠ ÄÒÙ ÂÕÔ ×ÉÔÈ ÒÅÇÕÌÁÒ ÓÔÏÒÍÓȢ   

&ÒÏÍ ρφ !ÕÇÕÓÔȟ Á ÈÅÁÔ×ÁÖÅ ÁÒÒÉÖÅÄȢ  5ÎÕÓÕÁÌÌÙȟ ÔÈÅ ÖÉÎÅÓ ÒÅÓÐÏÎÄÅÄ ÂÙ ÓÔÏÐÐÉÎÇ ÔÈÅÉÒ ÖÅÇÅÔÁÔÉÖÅ 
ÇÒÏ×ÔÈ ɉÃÏÎÓÅÒÖÉÎÇ ÍÏÉÓÔÕÒÅ ÁÎÄ ÎÕÔÒÉÅÎÔÓɊ ÁÎÄ ÐÕÔ ÔÈÅÉÒ ÅÎÅÒÇÙ ÉÎÔÏ ÆÒÕÉÔ ÒÉÐÅÎÉÎÇȢ  2ÉÐÅÎÉÎÇ ÃÏÎȤ
ÄÉÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÅØÃÅÌÌÅÎÔȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÏÆ ÙÏÕÎÇ ÖÉÎÅÓ ÏÎ ×ÅÌÌ-ÄÒÁÉÎÅÄ ÓÏÉÌÓ ÏÒ ÇÒÁÐÅÓ ÏÖÅÒ-
ÅØÐÏÓÅÄ ÔÏ ÓÕÎÓÈÉÎÅȢ 

4ÈÅ -ÅÒÌÏÔ ÈÁÒÖÅÓÔ ÂÅÇÁÎ ÉÎ ÔÈÅ ПÉÒÓÔ ×ÅÅË ÏÆ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒȢ (ÅÁÖÙ ÒÁÉÎ ÏÎ ςπ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ - ÂÒÏÕÇÈÔ ÆÏÒȤ
×ÁÒÄ ÔÈÅ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÈÁÒÖÅÓÔ ÁÔ ÓÏÍÅ ÅÓÔÁÔÅÓȢ  /ÔÈÅÒ ÅÓÔÁÔÅÓ ÃÈÏÓÅ ÔÏ ×ÁÉÔ ÕÎÔÉÌ ÁÆÔÅÒ ÔÈÅ ÒÁÉÎ ɉ×ÈÉÃÈ 
×ÁÓ ÌÅÓÓ ÈÅÁÖÙ ÔÈÁÎ ÆÏÒÅÃÁÓÔɊȢ  4ÈÉÓ ×ÁÓ ÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ËÅÙ ÄÅÃÉÓÉÏÎÓ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ×ÉÔÈ ÂÏÔÈ ÏÐÔÉÏÎÓ 
ÐÏÔÅÎÔÉÁÌÌÙ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ×ÉÎÅÓȟ ÄÅÐÅÎÄÉÎÇ ÏÎ ÈÏ× ÔÈÅ #ÁÂÅÒÎÅÔ ×ÁÓ ÈÁÎÄÌÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ×ÉÎÅÒÙȢ  
!Î ͼ)ÎÄÉÁÎ ÓÕÍÍÅÒͼ ÇÁÖÅ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÔÉÍÅ ÔÏ ÐÉÃË ÔÈÅ ÌÁÓÔ ÒÅÄ ÇÒÁÐÅÓ ×ÉÔÈÏÕÔ ÆÅÁÒ ÏÆ ÒÏÔȢ 

4ÈÅ ×ÈÉÔÅ ×ÉÎÅ ÈÁÒÖÅÓÔ ×ÁÓ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ÆÏÒ ÂÏÔÈ ÄÒÙ ÁÎÄ Ó×ÅÅÔ ×ÈÉÔÅ ×ÉÎÅÓȢ  4ÈÅ ÃÏÏÌÅÒ ÓÔÁÒÔ ÔÏ ÔÈÅ 
ÓÕÍÍÅÒ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ÁÃÉÄÉÔÙ ÌÅÖÅÌÓȢ  )Î 3ÁÕÔÅÒÎÅÓȟ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÎÇ ×ÅÔ ÁÎÄ ÄÒÙ ÓÐÅÌÌÓ ×ÅÒÅ ÉÄÅÁÌ 
ÆÏÒ ÂÏÔÒÙÔÉÓȟ ×ÈÉÃÈ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÅÁÒÌÉÅÒ ÔÈÁÎ ÉÎ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÖÉÎÔÁÇÅÓȢ  7ÁÒÍ ÄÒÙ ×ÅÁÔÈÅÒ ÉÎ /ÃÔÏÂÅÒ ÁÌȤ
ÌÏ×ÅÄ ÆÏÒ ÒÅÐÅÁÔÅÄ ȬÔÒÉÅÓȭ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎÅÙÁÒÄȟ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÉÎ Á ÇÒÅÁÔ ÙÅÁÒ ÆÏÒ 3ÁÕÔÅÒÎÅÓȢ 

 

 

!ÎÔÏÎÙ )ÒÖÉÎÅ 
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7ÉÎÅÓ ÂÙ #ÏÍÍÕÎÅ 
 

7ÉÎÅÓ ÁÒÅ ÌÉÓÔÅÄ ÉÎ ÏÒÄÅÒ ÏÆ ÔÈÅÉÒ ÃÏÍÍÕÎÅÓȟ ÆÒÏÍ ÎÏÒÔÈ ÔÏ ÓÏÕÔÈ ÁÎÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÌÅÆÔ ÂÁÎË ÔÏ ÔÈÅ ÒÉÇÈÔȢ   

0ÌÅÁÓÅ ÃÏÎÔÁÃÔ ÕÓ ÉÆ Á ×ÉÎÅ ÙÏÕ ÁÒÅ ÓÅÅËÉÎÇ ÉÓ ÎÏÔ ÌÉÓÔÅÄȢ  #ÒÉÔÉÃÓȭ ÔÁÓÔÉÎÇ ÎÏÔÅÓ ÁÎÄ ÎÁÍÅÓ ÁÒÅ ÁÂÂÒÅÖÉÁÔÅÄ ɉÓÅÅ ÔÈÅ 

ËÅÙ ÂÅÌÏ×ɊȢ   &ÕÌÌ ÎÏÔÅÓ ÆÒÏÍ ÁÌÌ ÔÈÅ ÍÁÊÏÒ ÃÒÉÔÉÃÓ ÁÒÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÏÎ ÏÕÒ ÍÁÉÎ "ÏÒÄÅÁÕØ ςπςσ ÅÎ ÐÒÉÍÅÕÒ ÏÆÆÅÒÓ 

ÐÁÇÅȟ ÁÌÏÎÇ ×ÉÔÈ ÐÒÏУÉÌÅÓ ÏÆ ÅÁÃÈ ÃÈÁÔÅÁÕȢ 

 

3ÁÉÎÔ-%ÓÔîÐÈÅ 

0ÁÕÉÌÌÁÃ 

3Ô-*ÕÌÉïÎ 

-ÁÒÇÁÕØ 

(ÁÕÔ--ïÄÏÃ 

0ÅÓÓÁÃ-,ïÏÇÎÁÎ 

3Ô-%ÍÉÌÉÏÎ 

0ÏÍÅÒÏÌ 

/ÔÈÅÒ 2ÉÇÈÔ "ÁÎË  

3ÁÕÔÅÒÎÅÓ Ǫ "ÁÒÓÁÃ 

 

#ÒÉÔÉÃÓ ÎÏÔÅÓ Ǫ ÓÃÏÒÅÓ ɀ ÁÂÂÒÅÖÉÁÔÉÏÎÓ 

!'ȡ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

*!ȡ  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

*$ȡ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

*3ȡ  *ÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

.-ȡ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

7!ȡ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ 0ÁÒËÅÒȭÓ 7ÉÎÅ !ÄÖÏÃÁÔÅ 

9#ȡ 9ÏÈÁÎ #ÁÓÔÁÉÎÇȟ 2ÏÂÅÒÔÐÁÒËÅÒȢÃÏÍ 
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3ÁÉÎÔ-%ÓÔîÐÈÅ 
 

 

ςπςσ #ÈÝÔÅÁÕ #ÁÐÂÅÒÎȟ 3ÔȢ-%ÓÔîÐÈÅ #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓ      Ζςππ Ⱦ ρς  

΅4ÈÅ φτφχ #ÁÐÂÅÒÎ ÉÓ Á ÐÌÕÓÈȟ ÓÅÎÓÕÁÌ ×ÉÎÅȢ *ÕÉÃÙ ÄÁÒË ÐÌÕÍȟ ÓÐÉÃÅȟ ÍÏÃÈÁȟ ÇÒÁÖÅÌ ÁÎÄ ÉÎÃÅÎÓÅ ÁÒÅ ÁÌÌ ÁÍÐÌÉУÉÅÄ ÉÎ ÔÈÉÓ ÒÁÃÙȟ 
×ÏÎÄÅÒÆÕÌÌÙ ÉÎÖÉÔÉÎÇ 3ÁÉÎÔ-%ÓÔîÐÈÅȢ  3ÏÆÔȟ ÓÕÐÐÌÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ×ÒÁÐ ÉÔ ÁÌÌ ÔÏÇÅÔÈÅÒ ÉÎ ÓÔÙÌÅȢ 2ÅÁÄÅÒÓ ÌÏÏËÉÎÇ ÆÏÒ ÁÎ ÁÆÆÏÒÄÁÂÌÅ ×ÉÎÅ 
ÔÏ ÄÒÉÎË ÏÖÅÒ ÔÈÅ ÎÅØÔ υτ-υφ ÙÅÁÒÓ ×ÉÌÌ ÁÄÏÒÅ ÔÈÉÓȢ 3ÕÐÅÒÂȢ ωπ-ως ÐÏÉÎÔÓ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

΅! ÓÅÒÉÏÕÓȟ ÂÒÏÏÄÉÎÇ ×ÉÎÅȟ ÔÈÅ φτφχ #ÁÐÂÅÒÎ ÏÆÆÅÒÓ ÕÐ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ÄÁÒË ÂÅÒÒÉÅÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÓÐÉÃÅÓȢ 
-ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ УÌÅÓÈÙ ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄȟ ×ÉÔÈ ÇÏÏÄ ÄÅÐÔÈ ÁÎÄ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÉÏÎȟ ÉÔ΄Ó ÂÕÉÌÔ ÁÒÏÕÎÄ ÌÉÖÅÌÙ ÁÃÉÄÓ ÁÎÄ ÐÏ×ÄÅÒÙ 
ÔÁÎÎÉÎÓȢ )Ô΄Ó Á ÂÌÅÎÄ ÏÆ ϊύϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎ ɉÁÎ ÕÎÕÓÕÁÌÌÙ ÈÉÇÈ ÐÒÏÐÏÒÔÉÏÎ ÆÏÒ #ÁÐÂÅÒÎɊ ÁÎÄ φύϻ -ÅÒÌÏÔ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÂÁÌȤ
ÁÎÃÅ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃ ÁÎÄ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȢ ωρ-ωσ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

΅4ÈÅÒÅ ÉÓ ÃÌÁÒÉÔÙ ÁÎÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÔÏ ÔÈÉÓȟ ×ÉÔÈ ÃÒÕÎÃÈÙ ÄÁÒË ÆÒÕÉÔȟ ÃÅÄÁÒ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȢ )ÔȭÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÒÁÃÙ ÁÎÄ УÉÎÅȢ ,ÅÁÄ 
ÐÅÎÃÉÌ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢ -ÏÒÅ ÐÒÅÃÉÓÅ ÔÈÁÎ φτφφȢ ϊύϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ φύϻ ÍÅÒÌÏÔȟ υϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃ ÁÎÄ υϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ ωσ
-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È -ÅÙÎÅÙȟ 3ÔȢ-%ÓÔîÐÈÅ #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓ       ΖςςψȾ ρς  

 

΅4ÈÅ φτφχ -ÅÙÎÅÙ ÉÓ ÔÅÒÒÉУÉÃȢ 3ÉÌËÙ ÁÎÄ ÐÏÌÉÓÈÅÄȟ ÔÈÅ φτφχ ÓÈÏ×Ó Á ÓÉÄÅ ÏÆ -ÅÙÎÅÙ ) ÈÁÖÅ ÎÏÔ ÓÅÅÎ ÂÅÆÏÒÅȢ 4ÈÅÒÅ΄Ó ÁÌÓÏ ÔÅÒÒÉУÉÃ 
ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÁÎÄ ÏÖÅÒÁÌÌ ÂÒÉÇÈÔÎÅÓÓȢ $ÁÒË ÒÅÄ ÐÌÕÍȟ ÂÌÏÏÄ ÏÒÁÎÇÅȟ ÃÈÁÌËȟ ÍÉÎÔ ÁÎÄ ÄÒÉÅÄ ÈÅÒÂÓ ÁÒÅ ÁÌÌ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÄÅÌÉÎÅÁÔÅÄȢ 
-ÏÒÅ ÔÈÁÎ ÁÎÙÔÈÉÎÇ ÅÌÓÅȟ ) ÁÄÍÉÒÅ ÔÈÅ ×ÉÎÅ΄Ó ÐÏÉÓÅȢ ωρ-ωσ ÐÏÉÎÔÓ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

΅! ÖÅÒÙ ÓÏÌÉÄ -ÅÙÎÅÙ ×ÉÔÈ Á УÉÒÍ ÔÁÎÎÉÎ ÆÒÁÍÅ ÔÈÁÔ ÈÏÌÄÓ ÔÈÅ ×ÉÎÅ ÔÏÇÅÔÈÅÒȢ -ÅÄÉÕÍ ÂÏÄÙȢ *ÕÉÃÙ УÉÎÉÓÈȢ ωσ-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁȤ
ÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

΅/ÆÔÅÎ Á ÂÅÎÃÈÍÁÒË ×ÉÎÅ ÆÏÒ ÍÅ ÉÎ Á ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÁÎÄ ÉÔ ÉÓ Á ÇÏÏÄ ÓÉÇÎ ÆÏÒ ÔÈÅ ,ÅÆÔ "ÁÎË ÉÎ φτφχ ÔÈÁÔ -ÅÙÎÅÙ ÉÓ ÔÁÓÔÉÎÇ ÇÒÅÁÔȢ ! 
ÐÕÎÃÈ ÏÆ ÉÎËÙ ÐÌÕÍ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙ ÆÒÕÉÔȟ ÇÏÏÄ ÌÉÆÔ ÁÎÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓȟ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÔÁÎÎÉÃ ÇÒÉÐȟ ÁÎ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ×ÉÎÅȢ ! ÂÕÙȢ #! 'ÒÁÎÄÓ 
#ÒÕÓ Ï×ÎÅÒÓȢ ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ  

 

ςπςσ #È 0ÈïÌÁÎ 3ïÇÕÒȟ 3ÔȢ-%ÓÔîÐÈÅ #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓ      Ζρψφ Ⱦ φ 

 

΅ȢȢȢ4ÈÉÓ ÈÁÓ Á ÖÅÒÙ ÐÕÒÅ ÂÏÕÑÕÅÔȢ 9ÏÕ ÃÁÎ ÁÃÔÕÁÌÌÙ ÔÅÌÌ ÔÈÁÔ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÌÅÓÓ 3/φ ÂÅÉÎÇ ÅÍÐÌÏÙÅÄ ÈÅÒÅ ÓÉÎÃÅ ÉÔ ÄÉÓÐÌÁÙÓ ÔÈÁÔ ÓÔÒÏÎÇ 
ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÒÁ×ÂÅÒÒÙ ÆÒÕÉÔȟ ÁÌÍÏÓÔ ÃÏÎУÉÔ-ÌÉËÅ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȟ ÔÕÒÎÉÎÇ ÍÏÒÅ УÌÏÒÁÌ ×ÉÔÈ ÁÅÒÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ 
УÉÎÅ-ÂÏÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÖÅÒÙ ×ÅÌÌ ÂÁÌÁÎÃÅÄȟ ÔÈÏÕÇÈ ÎÏÔ Á 0ÈïÌÁÎ 3ïÇÕÒ ÌÁÄÅÎ ×ÉÔÈ ÈÕÇÅ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÉÏÎ ɉÔÈÅ ÁÎÁÌÙÔÉÃÁÌ ÁÌȤ
ÃÏÈÏÌ ÉÓ Á ÍÏÒÅ ÒÅÓÔÒÁÉÎÅÄ υχȢωψϻɊȢ 4ÈÅÒÅ ÉÓ ÊÕÓÔ Á ÔÏÕÃÈ ÏÆ ÂÁÌÓÁÍÉÃ ÔÈÁÔ ÐÅÒËÓ ÕÐ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȟ ×ÈÉÌÅ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÎÏÔÅÓ ÊÏÉÎ ÔÈÅ 
ÃÈÏÒÕÓ ÌÉÎÅ ÔÏ×ÁÒÄ ÔÈÅ ÃÌÏÓÅȢ 1ÕÉÔÅ ÁÎ ΅ÉÎÖÏÌÖÉÎÇ΅ ×ÉÎÅ ÉÎ ÔÈÅ ÃÁÒÄÓȟ ÔÈÉÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÆÁÓÃÉÎÁÔÉÎÇ ÔÏ ÒÅÖÉÓÉÔ ÏÎÃÅ ÉÎ ÂÏÔÔÌÅȢ ως-ωτ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 
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с 

΅3ÔÁÎÄÏÕÔ ÑÕÁÌÉÔÙȟ ÄÅÌÉÖÅÒÉÎÇ ÓÑÕÉÄ ÉÎËȟ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÆÒÅÓÈ ÃÕÔ ÈÅÒÂÓȟ ÓÃÕÌÐÔÅÄ ÁÎÄ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅÌÙ ÃÏÎУÉÄÅÎÔȟ ×ÉÔÈ 
ÆÒÁÍÅ ÁÎÄ ÁÒÃÈÉÔÅÃÔÕÒÅ ×ÈÉÌÅ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÓÕÃÃÕÌÅÎÔȟ ÁÎÄ ÁÐÐÅÁÌÉÎÇȢ 7ÉÌÌ ÂÅ ÒÅÁÄÙ ÔÏ ÄÒÉÎË ×ÉÔÈÉÎ ÆÏÕÒ ÏÒ УÉÖÅ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÂÏÔȤ
ÔÌÉÎÇ ÂÕÔ ÇÏ ÆÏÒ ÄÅÃÁÄÅÓȢȢȢ!Î ÅØÃÉÔÉÎÇ ÅÓÔÁÔÅ ÒÉÇÈÔ ÎÏ×ȟ 0ÈÉÌÉÐÐÅ 6ÁÎ ÄÅ 6ÙÖÅÒÅ Ï×ÎÅÒȟ 6ÅÒÏÎÉÑÕÅ $ÁÕÓÓÅ ÄÉÒÅÃÔÏÒȢ 2ÅÁÌÌÙ ÏÎÅ 
ÔÏ ÌÏÏË ÏÕÔ ÆÏÒȢ )Æ ÙÏÕ ÆÏÌÌÏ× ÍÙ ÎÏÔÅÓ ) ÈÁÔÅ ÓÁÙÉÎÇ ÔÈÉÓȟ ÂÕÔ ÔÒÕÌÙ ÂÅÌÉÅÖÅ ÔÈÉÓ ÉÓ ÔÈÅ ÂÅÓÔ 0ÈïÌÁÎ 3ïÇÕÒ ÔÈÁÔ ) ÈÁÖÅ ÔÁÓÔÅÄ %Î 
0ÒÉÍÅÕÒȢ ωωϻ ÎÅ× ÏÁË ÆÏÒ ÁÇÅÉÎÇȢ ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

΅4ÈÅ ÐÏÌÉÓÈ ÁÎÄ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÏÆ ÔÈÉÓ ×ÉÎÅ ÉÓ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÆÏÒ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌ ÁÎÄ ÌÉÇÈÔ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅ ÃÈÁÒÁÃȤ
ÔÅÒȢ )ÔȭÓ ÍÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ×ÅÌÌ-ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÁÎÄ Á ÌÏÎÇ УÉÎÉÓÈȢ 6ÅÌÖÅÔ ÔÅØÔÕÒÅȢ %ØÃÅÌÌÅÎÔ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌȢ 
&ÅÒÍÅÎÔÅÄ ÆÒÏÍ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÙÅÁÓÔ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÖÁÒÉÏÕÓ ÐÁÒÃÅÌÓȢ ωόϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χύϻ ÍÅÒÌÏÔȟ υȢωϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȟ ÁÎÄ υȢωϻ 
ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃȢ ,ÅÔȭÓ ÓÅÅ ×ÈÉÃÈ ÉÓ ÂÅÔÔÅÒ ÉÎ ÔÈÅ ÅÎÄȟ φτφφ ÏÒ φτφχȢ ωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ  

 

ςπςσ #È #ÁÌÏÎ 3ïÇÕÒȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï 3Ô-%ÓÔîÐÈÅ      Ζτφψ Ⱦ φ  

΅ȣȢÎÏÔÅÓ ÏÆ ÆÒÅÓÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓȟ ÊÕÉÃÙ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓȟ ÁÎÄ ÒÅÄÃÕÒÒÁÎÔ ÊÅÌÌÙ ÌÅÁÐ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȟ ÆÏÌÌÏ×ÅÄ ÂÙ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÒÏÓÅ ÏÉÌȟ 
ÃÕÍÉÎ ÓÅÅÄȟ ÁÎÄ ÍÉÎÔ ÔÅÁȢ 4ÈÅ ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÂÕÒÓÔÉÎÇ ×ÉÔÈ ÂÏÌÄ ÒÅÄ ÁÎÄ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔ УÌÁÖÏÒÓȟ ÓÕÐÐÏÒÔÅÄ ÂÙ 
УÉÎÅ-ÇÒÁÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȟ УÉÎÉÓÈÉÎÇ ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÓÐÉÃÙȢ .ÉÃÅÌÙ ÄÏÎÅȦ  ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ,ÉÓÁ 0ÅÒÏÔÔÉ-"ÒÏ×Îȟ 4ÈÅ 7ÉÎÅ )ÎÄÅÐÅÎÄÅÎÔ 

΅"ÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÂÌÕÅÂÅÒÒÙȟ ÃÅÄÁÒȟ ÐÉÎÅ ÎÅÅÄÌÅ ÁÎÄ ÂÌÁÃË ÔÒÕÆУÌÅ ÈÅÒÅȢ ) ÄÏÎ΄Ô ÔÈÉÎË ÍÕÃÈ ÁÂÏÕÔ ÔÈÅ ÎÏÓÅ ×ÉÔÈ ÂÁÒÒÅÌ ÓÁÍÐÌÅÓȟ 
ÂÕÔ ÔÈÉÓ ÉÓ ÓÐÌÅÎÄÉÄȢ )Ô΄Ó ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÖÅÒÙ ÆÒÅÓÈ ÁÃÉÄÉÔÙ ÁÎÄ УÉÎÅȟ ÌÉÎÅÁÒ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÌÉÖÅÌÙȢ %ÎÅÒÇÙ ÈÅÒÅȢ 
2ÅУÉÎÅÄȢ 3ÁÌÔÙ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒ ÁÔ ÔÈÅ ÌÁÓÔ ÍÉÎÕÔÅȢ ) ÍÁÙ ÌÉËÅ ÔÈÉÓ ÂÅÔÔÅÒ ÔÈÁÎ φτφφȢȢȢȢωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

΅0ÒÅÃÉÓÅ ÁÎÄ ÃÏÎУÉÄÅÎÔ ÔÅØÔÕÒÅ ÔÏ ÔÈÉÓ ×ÉÎÅȟ ÈÁÓ ÈÉÇÈÅÒ ÌÅÖÅÌÓ ÏÆ ÂÏÔÈ #ÁÂÅÒÎÅÔÓ ÉÎ φτφχ ÔÈÁÎ ÉÎ φτφφȟ ÈÁÖÉÎÇ ÒÅÁÃÈÅÄ ÅØÃÅÐȤ
ÔÉÏÎÁÌ ÍÁÔÕÒÉÔÙȟ ÁÎÄ ÐÅÒÓÏÎÁÌÌÙ ) ÆÅÅÌ ÔÈÁÔ ÈÁÖÅ ÒÅÃÁÐÔÕÒÅÄ ÔÈÅ ÈÅÁÒÔ ÁÎÄ ÓÐÉÒÉÔ ÏÆ #ÁÌÏÎȢ 3ËÉÌÆÕÌÌÙ ÍÁÄÅȟ ÌÏÖÅ ÔÈÅ ÖÉÏÌÅÔ ÐÅÏȤ
ÎÙ ÓÁÖÏÕÒÙ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȟ ÉÔ΄Ó ÓÁÐÐÙ ÁÎÄ ÈÁÓ ÌÉÑÏÕÒÉÃÅ ÒÏÏÔ ÁÎÄ ÓÑÕÉÄ ÉÎË ÓÁÌÉÎÉÔÙȟ ÁÌÏÎÇ ×ÉÔÈ ÔÏÎÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ÃÉÇÁÒ ÂÏØȢ 4ÈÅ 
ÂÌÅÎÄ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ×ÁÓ ÂÕÉÌÔ ÏÎ #ÁÂÅÒÎÅÔȟ ÁÎÄ ÙÏÕ ÃÁÎ ÆÅÅÌ ÉÔȢ -Ù ÆÁÖÏÕÒÉÔÅ #ÁÌÏÎ ÓÉÎÃÅ ÔÈÅ φτφτ ÖÉÎÔÁÇÅȟ  ÈÁÎÄÓ ÄÏ×ÎȢȢȢ ωχ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È #ÏÓ Äͻ%ÓÔÏÕÒÎÅÌȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï 3Ô-%ÓÔîÐÈÅ      ΖχςπȾ φ  

 

΅ȣȢȢÁ×ÅÓÏÍÅ ÃÒîÍÅ ÄÅ ÃÁÓÓÉÓȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÓÐÉÃÙ ÏÁËȟ ÁÎÄ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅ-ÄÒÉÖÅÎ ÁÒÏÍÁÔÉÃÓȢ 2ÉÃÈȟ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÁÎÄ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ 
ÔÅØÔÕÒÅÄȟ ÉÔ ÈÁÓ ÔÈÅ ÆÒÅÓÈÅÒ ÙÅÔ ÒÉÐÅ ÓÔÙÌÅ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÁÃÉÄÉÔÙȟ ÁÎÄ Á ÇÒÅÁÔ УÉÎÉÓÈȢ )Ô΄Ó Á ÂÅÁÕÔÉȤ
ÆÕÌÌÙ ÅÌÅÇÁÎÔ ÙÅÔ ÐÏ×ÅÒÆÕÌ ×ÉÎÅ ÉÎ ÔÈÅ ÍÁËÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ ÔÅÁÍȢ ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

΅3ÔÅÐ ÉÎÔÏ #ÏÓ Ä΄%ÓÔÏÕÒÎÅÌȟ ×ÉÔÈ ÉÔÓ ÒÉÃÈÎÅÓÓȟ ÄÅÐÔÈÓ ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÓ ÏÆ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÌÉÑÕÏÒÉÃÅȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅȟ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ 
ÃÈÅ×ÉÎÅÓÓ ÏÎ ÔÈÅ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÍÁËÉÎÇ ÔÈÉÎÇÓ ÆÁÉÒÌÙ ÓÅÒÉÏÕÓ ÁÔ ÔÈÉÓ ÅÁÒÌÙ ÓÔÁÇÅȟ ×ÉÔÈ Á ÐÒÏÍÉÓÅ ÏÆ ÓÌÏ×-ÒÅÖÅÁÌÅÄ ÐÌÅÁÓÕÒÅ ÏÖÅÒ ÔÈÅ 
ÄÅÃÁÄÅÓ ÁÈÅÁÄȢ &ÉÒÓÔ ÔÉÍÅ ÄÏÉÎÇ ÇÒÅÅÎ ÈÁÒÖÅÓÔ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎÅÙÁÒÄÓ ÓÉÎÃÅ φττόȟ ÃÁÕÓÉÎÇ ÓÏÍÅ ×ÏÒÒÉÅÓ ÏÖÅÒ ÔÈÅ ÌÁÔÅ ÈÅÁÔ ×ÁÖÅÓ 
ÏÎ ÁÌÒÅÁÄÙ ÒÉÐÅÎÉÎÇ ÇÒÁÐÅÓȟ ÂÕÔ ÔÈÅÙ ÈÁÖÅ ÒÅÔÁÉÎÅÄ ÂÁÌÁÎÃÅÄ ÁÌÃÈÏÌÓ ÈÅÒÅȟ ÁÎÄ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÊÕÉÃÅ ÔÏ ÌÉÆÔ ÔÈÉÎÇÓ ÕÐ ÏÎ ÔÈÅ 
УÉÎÉÓÈȢȢȢωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

΅4ÈÅ УÉÎÅÓÓÅ ÉÓ ÐÒÅÔÔÙ ÐÈÅÎÏÍÅÎÁÌ ÈÅÒÅȟ ×ÉÔÈ ÓÕÃÈ ÃÏÍÐÌÅØÉÔÙ ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÖÉÖÉÄȟ ÂÒÉÇÈÔ УÌÏ×ÅÒÓȢ ,ÁÖÅÎÄÅÒ ÁÎÄ ÒÏÓÅȢ 3ÅÄÕÃȤ
ÔÉÖÅȢ %ÖÅÒ-ÓÏ ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÐÒÅÃÉÓÅȢ ,ÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌ ÁÎÄ ÇÒÁÐÈÉÔÅȢ 2ÅÍÉÎÉÓÃÅÎÔ ÏÆ ÏÌÄȟ ÇÒÅÁÔ #ÏÓȟ ÓÕÃÈ ÁÓ υύωω ÏÒ υύόφȟ ÂÕÔ ×ÉÔÈ ÓÏ 
ÍÕÃÈ ÍÏÒÅ ÆÏÒÍ ÁÎÄ ÍÏÄÅÒÎÉÔÙȢ ! ÒÅÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ÏÆ #ÏÓȢ ϊωϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χχϻ ÍÅÒÌÏÔȟ υϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃ ÁÎÄ υϻ 
ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ ωψ-ωω ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

т 

ςπςσ #È ,ÁÆÏÎ 2ÏÃÈÅÔȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï 3Ô-%ÓÔîÐÈÅ     ΖσσπȾ ρς 

΅ȢȢȢÑÕÉÔÅ ÁÎ ÉÎÔÅÎÓÅ ÂÏÕÑÕÅÔ ×ÉÔÈ ÍÁÉÎÌÙ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȟ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÁÎÄ ÃÈÉÍÎÅÙ ÓÏÏÔȟ ÎÉÃÅÌÙ ÆÏÃÕÓÅÄ ÔÈÏÕÇÈ ÉÔ ÎÅÅÄÓ ÔÉÍÅ 
ÔÏ ÁÂÓÏÒÂ ÔÈÅ ×ÏÏÄȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÓÕÐÐÌÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÆÒÁÍÅ ÔÈÅ ÌÁÙÅÒÅÄ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÒÁÓÐÂÅÒÒÙ ÆÒÕÉÔ 
ÌÁÃÅÄ ×ÉÔÈ ×ÈÉÔÅ ÐÅÐÐÅÒ ÁÎÄ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓȢ 4ÈÉÓ ÅÒÒÓ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÔÏ×ÁÒÄ 0ÁÕÉÌÌÁÃ ÏÎ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȟ ×ÈÉÃÈ ÉÓ ÎÏ ÓÕÒÐÒÉÓÅ ÇÉÖÅÎ ÉÔÓ 
ÐÒÏØÉÍÉÔÙȢ $ÉÓÐÌÁÙÉÎÇ ÍÏÄÅÒÁÔÅ ÌÅÎÇÔÈȟ ÔÈÉÓ ÉÓ Á УÉÎÅ ÂÕÔ ÇÒÉÐÐÙȟ ÄÅÎÓÅÒ ,ÁÆÏÎ-2ÏÃÈÅÔ ÔÈÁÔ ÓÈÏÕÌÄ ÇÉÖÅ φτ ÙÅÁÒÓ ÏÒ ÍÏÒÅ ÏÆ 
ÄÒÉÎËÉÎÇ ÐÌÅÁÓÕÒÅȢ  φτφύ-φτψϋȢ  ωρ-ωσ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

΅4ÈÉÓ ÉÓ ÖÅÒÙ 3ÔȢ-%ÓÔÅÐÈÅȟ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÁÎÄ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅȢ -ÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÌÉÎÅÁÒ ÁÎÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄȢ 
%ØÃÅÌÌÅÎÔ УÉÎÉÓÈȢ ϊψϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ φύϻ ÍÅÒÌÏÔȟ ψϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔ ÁÎÄ χϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃȢ υχȢχωϻ ÁÌÃÏÈÏÌȢ χȢϋω Ð(Ȣ  ωσ
-ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ  !ÐÒ ΄φψ  

 

΅φτφχ ,ÁÆÏÎ-2ÏÃÈÅÔ ÉÓ Á ÐÒÏÍÉÓÉÎÇ ×ÉÎÅȢ 4ÏÄÁÙȟ ÉÔ ÓÈÏ×Ó ÔÅÒÒÉУÉÃ ÄÅÐÔÈȟ ÄÒÉÖÅÎ ÂÙ ÁÎ ÅÌÅÖÁÔÅÄ ÐÒÅÓÅÎÃÅ ÏÆ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉȤ
ÇÎÏÎ ÁÎÄ Á ÈÅÁÌÔÈÙ ÄÏÌÌÏÐ ÏÆ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȢ $ÁÒË ÂÌÕÅ-ÔÏÎÅÄ ÆÒÕÉÔȟ ÌÁÖÅÎÄÅÒȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÄÒÉÅÄ ÈÅÒÂÓ ÓÈÏ× ÔÏÎÓ ÏÆ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȢ  
4ÈÅÒÅ΄Ó ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ,ÁÆÏÎ-2ÏÃÈÅÔ УÉÎÅÓÓÅȟ ÂÕÔ ×ÉÔÈ ÁÎ ÁÄÄÅÄ ËÉÃË ÏÆ ÔÅØÔÕÒÁÌ ÒÉÃÈÎÅÓÓ ÎÏÔ ÆÏÕÎÄ ÉÎ ÔÈÅ ×ÉÎÅÓ ÍÁÄÅ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ 
4ÅÓÓÅÒÏÎ ÅÒÁȢ 4ÈÉÓ ÃÏÍÅÓ ÔÏÇÅÔÈÅÒ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ×ÉÔÈ Á ÂÉÔ ÏÆ ÔÉÍÅ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȢ  φτχτ-φτωωȢ  ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 
6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

ςπςσ #È ,ÉÌÉÁÎ ,ÁÄÏÕÙÓȟ #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓȟ 3Ô-%ÓÔîÐÈÅ     Ζρττ Ⱦ ρς 

΅!ÆÔÅÒ ÆÏÕÒ -ÅÒÌÏÔ-ÄÏÍÉÎÁÎÔ ÖÉÎÔÁÇÅÓȟ ÔÈÅ φτφχ ,ÉÌÉÁÎ ,ÁÄÏÕÙÓȟ ×ÉÔÈ ωϋϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ÒÅУÌÅÃÔÓ ×ÈÁÔ ×ÉÌÌ ÂÅ ÔÈÅ ÎÅ× 
ÎÏÒÍ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÅÓÔÁÔÅ ÁÓ ÒÅÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÐÁÒÃÅÌÓ ÒÅÔÕÒÎ ÔÏ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎȢ /ÆÆÅÒÉÎÇ ÕÐ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÄÁÒË ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÌÉÌÁÃ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅȟ ÉÔ΄Ó 
ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄȟ УÌÅÓÈÙ ÁÎÄ ÓÕÁÖÅȟ ×ÉÔÈ Á ÃÈÁÒÍÉÎÇȟ ÓÕÐÐÌÅ ÐÒÏУÉÌÅ ÁÎÄ ÁÔÔÒÁÃÔÉÖÅ ÐÕÒÉÔÙ ÁÎÄ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎȢ 3ÏÍÅ φτϻ ÏÆ ÔÈÅ 
ÂÌÅÎÄ ÉÓ ÍÁÔÕÒÉÎÇ ÉÎ ÌÁÒÇÅÒ ψττ-ÌÉÔÅÒ ÂÁÒÒÅÌÓȢ  ωρ-ωσ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  ɉ7+Ɋ 7ÉÎÅ 4ÈÅ !ÄÖÏÃÁÔÅȟ  !ÐÒ ΄φψ 

 

΅! ÃÒÕÎÃÈÙ ×ÉÎÅ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÂÌÕÅÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÃÒÕÓÈÅÄ-ÓÔÏÎÅ ÁÒÏÍÁÓ ÁÎÄ УÌÁÖÏÒÓȢ -ÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÃÒÅÁÍÙ ÁÎÄ ÐÏÌÉÓÈÅÄȢ 
ωϋϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χϋϻ ÍÅÒÌÏÔȟ ωϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔ ÁÎÄ υϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃȢ ως-ωσ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ !ÐÒ ΄φφ 

 

΅*ÕÉÃÙ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔÓȟ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ ×ÉÔÈÏÕÔ ÂÅÉÎÇ ÏÖÅÒÄÏÎÅȟ ×ÅÌÌ ÊÕÄÇÅÄ ÉÎ ÉÔÓ ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÎÄ ÄÒÉÎËÁÂÉÌÉÔÙȟ ×ÉÔÈ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ УÉÒÍ 3Ô 
%ÓÔîÐÈÅ ÔÁÎÎÉÃ ÁÒÃÈÉÔÅÃÔÕÒÅ ÁÎÄ Á ÌÉÑÏÕÒÉÃÅ ÒÏÏÔ ÓÉÇÎÏÆÆȢ ψττÌ ÂÁÒÒÅÌÓ ÆÏÒ ÁÇÅÉÎÇȟ χτϻ ÎÅ× ÏÁËȢ 0ÒÅÖÉÏÕÓÌÙ Á #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓ 
%ØÃÅÐÔÉÏÎÎÅÌȟ ÂÕÔ ÔÈÅÙ ÈÁÖÅ ÎÏ× ÓÔÅÐÐÅÄ ÂÁÃË ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÒÁÎËÉÎÇȢ ,ÁÓÔ ÙÅÁÒ ÏÆ ÏÒÇÁÎÉÃ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎȟ ÔÏ ÂÅ ÃÅÒÔÉУÉÅÄ ÉÎ φτφψȟ 
×ÉÔÈ ÁÎ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ωτÈÌȾÈ ÙÉÅÌÄȢ 'ÉÖÅ ÉÔ ÔÈÒÅÅ ÏÒ ÆÏÕÒ ÙÅÁÒÓ ÁÆÔÅÒ ÂÏÔÔÌÉÎÇ ÔÏ ÆÕÌÌÙ ÓÏÆÔÅÎȢ  ωσ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ !ÐÒ ΄φχ 

 

ςπςσ #È -ÏÎÔÒÏÓÅȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï 3ÔȢ-%ÓÔîÐÈÅ       ΖχρτȾ φ 

΅-ÁÄÅ ÆÒÏÍ Á ÓÔÒÉÃÔ ÓÅÌÅÃÔÉÏÎ ÏÆ ÏÎÌÙ ÔÈÅ ÂÅÓÔ ÔÅÒÒÏÉÒÓ ɉÔÅÒÒÁÃÅ ψɊ ÁÒÏÕÎÄ ÔÈÅ ÅÓÔÁÔÅ ÁÎÄ ÔÈÅ ÏÌÄÅÓÔ ÖÉÎÅÓȢȢȢϋωϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕȤ
ÖÉÇÎÏÎȟ φυϻ -ÅÒÌÏÔȟ ÁÎÄ ψϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ ȢȢȢ4ÈÅ ÒÅÓÕÌÔ ÉÓ Á ÍÏÒÅ ÐÌÕÓÈȟ ÄÅÅÐȟ ÏÐÕÌÅÎÔ ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ ÈÁÓ ÃÌÁÓÓÉÃ -ÏÎÔÒÏÓÅ ÄÁÒËÅÒȟ 
ÁÌÍÏÓÔ ÂÌÕÅ ÆÒÕÉÔÓȟ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅȟ ÁÎÄ ÄÁÍÐ ÅÁÒÔÈ-ÌÉËÅ ÁÒÏÍÁÓ ÁÎÄ УÌÁÖÏÒÓȢ $ÅÅÐȟ ÒÉÃÈȟ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÁÎÄ ÅØÐÁÎÓÉÖÅ ÏÎ ÔÈÅ 
ÐÁÌÁÔÅȟ ÉÔ ÈÁÓ ÍÏÒÅ ÒÉÃÈÎÅÓÓȟ ÂÒÅÁÄÔÈȟ ÁÎÄ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÉÏÎ ÔÈÁÎ ÊÕÓÔ ÁÂÏÕÔ ÅÖÅÒÙ ÏÔÈÅÒ ×ÉÎÅ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢȢȢÍÉÇÈÔ ÅÎÄ ÕÐ 
ÂÅÉÎÇ ÔÈÅ ×ÉÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢ ωχ-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

 

΅ȢȢȢ ÁÎÏÔÈÅÒ ÂÒÉÌÌÉÁÎÔ ×ÉÎÅ ÆÒÏÍ ÁÎ ÅÓÔÁÔÅ ÔÈÁÔ΄Ó ÎÏ× ÒÏÕÔÉÎÅÌÙ ÁÍÏÎÇ "ÏÒÄÅÁÕØ΄Ó ÖÅÒÙ ÂÅÓÔȟ ÙÅÁÒ ÉÎȟ ÙÅÁÒ ÏÕÔȢȢȢÉÔ ÕÎ×ÉÎÄÓ ÉÎ 
ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ×ÉÌÄ ÂÅÒÒÉÅÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÎÏÔÉÏÎÓ ÏÆ ÌÉÌÁÃȟ ÖÉÏÌÅÔ ÁÎÄ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓȢ &ÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÄÅÅÐ 
ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄȟ ×ÉÔÈ Á ÔÅØÔÕÒÁÌ ÁÔÔÁÃË ÔÈÁÔ ÓÅÇÕÅÓ ÉÎÔÏ Á ÄÅÎÓÅȟ ÍÕÌÔÉÄÉÍÅÎÓÉÏÎÁÌ ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅ ÆÒÁÍÅÄ ÂÙ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÒÉÐÅ ÔÁÎȤ
ÎÉÎÓ ÁÎÄ ÌÉÖÅÌÙ ÁÃÉÄÓȟ ÉÔ ÃÏÎÃÌÕÄÅÓ ×ÉÔÈ Á ÌÏÎÇȟ ÒÅÓÏÎÁÎÔ УÉÎÉÓÈȢ )Ô ×ÉÌÌ ÂÅ ×ÏÒÔÈ Á ÓÐÅÃÉÁÌ ÅÆÆÏÒÔ ÔÏ ÓÅÅË ÏÕÔȢ ωχ-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ 
7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

 

΅7Ï×Ȣ 4ÈÉÓ ÉÓ ÔÈÅ ÅÓÓÅÎÃÅ ÏÆ -ÏÎÔÒÏÓÅȟ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅ ÁÎÄ ÅÁÒÔÈȢ ) ÈÁÖÅ ÎÏÔ ÔÁÓÔÅÄ Á -ÏÎÔÒÏÓÅ 
ÌÉËÅ ÔÈÉÓ ÉÎ ψφ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÍÙ ÃÁÒÅÅÒȢ )Ô ÈÁÓ Á ÍÕÃÈ ÍÏÒÅ ÖÅÒÔÉÃÁÌ ÎÁÔÕÒÅ ÔÏ ÉÔȟ ×ÉÔÈ ÌÁÙÅÒÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÇÏ ÖÅÒÙ ÄÅÅÐ ÁÎÄ ÌÏÎÇȟ 
4ÈÅ ÍÕÓÃÕÌÁÒ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÁÎÄ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÉÓ ÓÏÍÅÔÈÉÎÇ ÅÌÓÅȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ÎÅ× ÅÒÁ ÆÏÒ -ÏÎÔÒÏÓÅȢȢȢωω-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

  

 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

у 

ςπςσ ,Á $ÁÍÅ ÄÅ -ÏÎÔÒÏÓÅȟ 3ÔȢ-%ÓÔîÐÈÅ  φÎÄ ×ÉÎÅ ÏÆ -ÏÎÔÒÏÓÅ    Ζςψψ Ⱦ ρς 

΅!ÎÏÔÈÅÒ ÓÔÒÏÎÇ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ ÂÏÔÔÌÉÎÇȟ ×ÈÉÃÈ ÄÅÐÅÎÄÁÂÌÙ ÎÕÍÂÅÒÓ ÁÍÏÎÇ "ÏÒÄÅÁÕØ΄Ó ÔÏÐ ÔÈÒÅÅ ÏÒ ÆÏÕÒ ÓÅÃÏÎÄ 
×ÉÎÅÓȟ ÔÈÅ φτφχ ,Á $ÁÍÅ ÄÅ -ÏÎÔÒÏÓÅ ÒÅÖÅÁÌÓ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅȟ ÆÏÌÌÏ×ÅÄ ÂÙ Á ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-
ÂÏÄÉÅÄȟ ÄÅÅÐ ÁÎÄ ÄÅÎÓÅ ÐÁÌÁÔÅ ÔÈÁÔ΄Ó ÐÏÌÉÓÈÅÄȟ ÐÕÒÅ ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄȟ ×ÉÔÈ Ó×ÅÅÔ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÌÉÖÅÌÙ ÁÃÉÄÓ ÁÎÄ Á ÓÁÌÉÎÅ УÉÎÉÓÈȢȢȢωρ-ωσ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ  

 

΅4ÈÅ φτφχ ,Á $ÁÍÅ ÄÅ -ÏÎÔÒÏÓÅ ÉÓ Á ÒÉÃÈȟ ÈÅÁÄÙ ×ÉÎÅȢ 3ÕÃÃÕÌÅÎÔ ÄÁÒË ÃÈÅÒÒÙȟ ÐÌÕÍȟ ÎÅ× ÌÅÁÔÈÅÒȟ ÓÐÉÃÅȟ ÍÅÎÔÈÏÌȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ 
ÍÏÃÈÁ ÁÒÅ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÁÍÐÌÉУÉÅÄȢ %ØÐÌÏÓÉÖÅ ÔÏ ÔÈÅ ÃÏÒÅȟ ÔÈÅ φτφχ ÐÏÓÓÅÓÓÅÓ ÔÏÎÓ ÏÆ ÁÒÏÍÁÔÉÃ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÁÎÄ ÐÕÒÅ ÖÏÌÕÍÅȢ 4ÈÉÓ 
ÓÈÏ×Ùȟ -ÅÒÌÏÔ-ÂÁÓÅÄ $ÁÍÅ ÉÓ ÑÕÉÔÅ ÁÌÌÕÒÉÎÇȢ ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ  

 

΅4ÈÅ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ ÓÈÏ× ÔÈÒÏÕÇÈ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙȟ ÔÏÇÅÔÈÅÒ ×ÉÔÈ ÖÅÒÙ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȢ $ÅÎÓÅ ÁÎÄ ÔÅØÔÕÒÅÄȢ 
4ÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔȢ 'ÒÁÐÈÉÔÅ ÃÏÍÉÎÇ ÔÈÒÏÕÇÈȢ 3ÅÃÏÎÄ ×ÉÎÅ ÏÆ -ÏÎÔÒÏÓÅȢ ϊυϻ ÍÅÒÌÏÔȟ χφϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ωϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔ 
ÁÎÄ φϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃȢ  ωτ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇ 

 

ςπςσ #È 4ÒÏÎÑÕÏÙȟ 3ÔȢ-%ÓÔîÐÈÅ          ΖρωψȾ ρς 

΅! ÃÒÕÎÃÈÙ ÁÎÄ ÖÅÌÖÅÔÙ 4ÒÏÎÑÕÏÙ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔ ÁÎÄ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅ ÁÒÏÍÁÓȢ ,ÏÔÓ ÏÆ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÃÈÅÒȤ
ÒÙ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒ ÏÎ ÔÈÅ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ÐÁÌÁÔÅȟ ×ÉÔÈ ÓÏÌÉÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÈÁÖÅ Á ÐÏ×ÄÅÒÙ ÔÅØÔÕÒÅȢ ωυϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χόϻ 
ÍÅÒÌÏÔ ÁÎÄ υυϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

΅ȢȢȢ 2ÉÐÅ ÒÅÄ ÐÌÕÍÓȟ ÂÌÕÅÂÅÒÒÉÅÓȟ ÓÐÒÉÎÇ УÌÏ×ÅÒÓȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÁÎÄ ÌÉÑÕÉÄ ÖÉÏÌÅÔÓ ÁÌÌ ÄÅУÉÎÅ ÔÈÅ ÁÒÏÍÁÔÉÃÓȟ ÁÎÄ ÉÔ΄Ó ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-
ÂÏÄÉÅÄȟ ×ÉÔÈ Á ÒÏÕÎÄȟ ÌÁÙÅÒÅÄ ÍÏÕÔÈÆÅÅÌȟ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÁÎÄ ÏÕÔÓÔÁÎÄÉÎÇ ÌÅÎÇÔÈȢ ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

 

΅ȢȢȢ"ÌÁÃËÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÂÉÌÂÅÒÒÙ ÆÒÕÉÔ ÓÕÒÆÁÃÅ ÔÈÅ ÎÏÓÅȟ ÐÌÕÓ Á ÆÒÅÓÈ ÐÕÎÎÅÔ ÏÆ ÓÔÒÁ×ÂÅÒÒÉÅÓȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÑÕÉÔÅ ÄÅÌÉÇÈÔÆÕÌ ÁÎÄ ÆÕÌÌ ÏÆ ÃÈÁȤ
ÒÁÃÔÅÒȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÕÎÄÅÒÐÉÎÎÅÄ ÂÙ УÉÎÅ ÁÃÉÄÉÔÙȢ &ÒÅÓÈ ÁÎÄ ÑÕÉÔÅ ÍÁÒÉÎÅ-ÉÎУÌÕÅÎÃÅÄȟ ÔÈÉÓ ÈÁÓ Á ÓÉÌËÙ ÔÅØÔÕÒÅ ÏÎ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈ ÔÈÁÔ 
ÌÉÎÇÅÒÓ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÕÔÈȟ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÉÎÇ ÁÎÏÔÈÅÒ ÓÕÐÅÒÂ 4ÒÏÎÑÕÏÙ ÆÒÏÍ Á ÒÅÊÕÖÅÎÁÔÅÄ ÅÓÔÁÔÅȢ ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉȤ
ÎÏÕÓȢÃÏÍ  

 

 

0ÁÕÉÌÌÁÃ 
 

       

ςπςσ #È Äͻ!ÒÍÁÉÌÈÁÃȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï 0ÁÕÉÌÌÁÃ       ΖςπτȾ φ 

 

 ̈́4ÈÅ φτφχ Ä΄!ÒÍÁÉÌÈÁÃ ÉÓ ÁÎ ÁÔÔÒÁÃÔÉÖÅ ÅÆÆÏÒÔȟ ÂÕÒÓÔÉÎÇ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÈÅÒÒÉÅÓȟ ÒÁÓÐÂÅÒÒÉÅÓȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÃÉÇÁÒ ×ÒÁÐÐÅÒȢ 
-ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ УÌÅÓÈÙ ÁÎÄ ÓÕÃÃÕÌÅÎÔȟ ×ÉÔÈ Á ÐÒÅÔÔÙ ÃÏÒÅ ÏÆ ÆÒÕÉÔȟ Ó×ÅÅÔ ÐÏ×ÄÅÒÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ ÌÉÖÅÌÙ ÁÃÉÄÓȢȢȢως-ωσ 
ÐÏÉÎÔÓȢ΅  ɉ7+Ɋ 7ÉÎÅ !ÄÖÏÃÁÔÅ 

΅4ÈÅÒÅȭÓ Á ÐÏ×ÄÅÒÙ ÁÎÄ ÏÐÅÎ ÔÅØÔÕÒÅ ÔÏ ÔÈÉÓ ÒÅÄȢ &ÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄ ×ÉÔÈ Á ÐÒÅÔÔÙ ÁÎÄ ×ÅÉÇÈÔÌÅÓÓ ÔÅØÔÕÒÅȢ "ÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ 
ÁÎÄ ÂÌÕÅÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÁÎ ÏÒÁÎÇÅ-ÐÅÅÌ ÕÎÄÅÒÔÏÎÅȢ 6ÅÌÖÅÔÙ ÔÅØÔÕÒÅ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢ ϋτϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υωϻ ÍÅÒÌÏÔȟ υχϻ ÃÁÂÅÒȤ
ÎÅÔ ÆÒÁÎÃ ÁÎÄ φϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ  ωσ-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 
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ф 

΅(ÉÇÈ #ÁÂÅÒÎÅÔȟ ÁÓ ÉÓ ÔÈÅ ÓÔÏÒÙ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅ ÏÎ ÔÈÅ ,ÅÆÔ "ÁÎËȢ ! ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ ÁÌÓÏ ÃÏÎÔÉÎÕÅÓ ÔÈÅ ÎÅ× ÓÔÏÒÙ ÏÆ !ÒÍÁÉÌÈÁÃ ÆÏÌÌÏ×Ȥ
ÉÎÇ ÓÅÒÉÏÕÓ ÉÎÖÅÓÔÍÅÎÔ ÉÎ ÖÉÎÅÙÁÒÄÓ ÁÎÄ ÃÅÌÌÁÒȟ ÁÎÄ ÔÅÃÈÎÉÃÁÌ ÄÉÒÅÃÔÏÒ ,ÕÃÉÅ ,ÁÕÉÌÈïȢ "ÒÉÇÈÔ ÁÎÄ ÖÉÖÉÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ УÉÒÓÔ ÍÏÍÅÎÔȟ 
ÌÁÙÅÒÅÄ ÃÁÓÓÉÓȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÍÉÎÔȟ ÌÉÑÏÕÒÉÃÅ ÒÏÏÔȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÒÏÃËÓȟ ÁÎ ÅØÃÅÌÌÅÎÔÌÙ ÐÒÅÃÉÓÅȟ ÓÔÒÕÃÔÅÄ ÁÎÄ ÔÅØÔÕÒÅÄ !ÒÍÁÉÌÈÁÃȢ ,ÏÖÅ 
ÉÔȢȢȢωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È $ÕÈÁÒÔ--ÉÌÏÎȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ      ΖστςȾ φ 

΅ȣȢ×ÅÌÌ-ÄÅУÉÎÅÄ ÙÅÔ ÔÉÇÈÔÌÙ ÃÏÉÌÅÄ ÇÒÁÐÈÉÔÅ-ÉÎÆÕÓÅÄ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÓÁÔÕÒÁÔÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÂÅÌÉÅ 
ÔÈÅ ÂÁÃËÂÏÎÅ ÏÆ ÔÈÉÓ 0ÁÕÉÌÌÁÃȢ 4ÈÁÔ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÅÌÅÍÅÎÔ ÉÓ ÁÃÃÅÎÔÕÁÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÕÔÈ ÁÎÄ ÃÏÎÔÒÏÌÓ ÔÈÅ ÃÌÁÓÓÉÃ УÉÎÉÓÈ ÔÈÁÔ ÃÏÕÌÄ 
ÏÎÌÙ ÃÏÍÅ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ ÁÐÐÅÌÌÁÔÉÏÎȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÅØÃÅÌÌÅÎÔȟ ÂÕÔ ÐÁÔÉÅÎÃÅ ÉÓ ÒÅÑÕÉÒÅÄȢ φτχτ-φτϊτȢ ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȟ 
!ÐÒ ΄φψ 

 

΅3Ï ÍÕÃÈ ÐÕÒÅ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÁÎÄ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌ ÈÅÒÅȟ ÔÏÇÅÔÈÅÒ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔ ÁÎÄ ÉÏÄÉÎÅ ÁÒÏÍÁÓ ÁÎÄ УÌÁÖÏÒÓȢ -ÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ 
×ÉÔÈ ÃÒÅÁÍÙ ÁÎÄ ÖÅÌÖÅÔÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÖÅÒÙ ÐÏÌÉÓÈÅÄȢ #ÅÄÁÒ ÁÎÄ ÓÏÍÅ ÔÏÂÁÃÃÏ ÂÏØȢ $ÅÅÐ ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄȢ !Ì-ÄÅÎÔÅ ÔÁÎÎÉÎÓȢ 
0ÒÅÃÉÓÅȢ  ωτ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

΅)ÎËÙ ÐÌÕÍȟ ÆÁÒ ÄÅÅÐÅÒ ÉÎ ÔÅØÔÕÒÅ ÁÎÄ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÔÈÁÎ ÔÈÅ -ÏÕÌÉÎ ÄÅ $ÕÈÁÒÔ ɉÉÎ ÃÏÎÔÒÁÓÔ ÔÏ φτφφȟ ×ÈÅÎ ÂÏÔÈ υÓÔ ÁÎÄ φÎÄ ×ÉÎÅÓ 
×ÅÒÅ ÉÎÔÅÎÓÅÌÙ ÃÏÌÏÕÒÅÄɊȢ #ÌÁÓÓÉÃÁÌ $ÕÈÁÒÔ ÏÎ ÔÈÅ ÁÔÔÁÃËȟ ÒÅÓÅÒÖÅÄ ÁÎÄ Á ÌÉÔÔÌÅ ÓÕÂÄÕÅÄȟ ÔÈÅÎ ÉÎ ÃÏÍÅÓ ÔÈÅ ×ÁÖÅÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ 
ÌÉÑÏÕÒÉÃÅ ÒÏÏÔȟ ÓÐÉÃÅÄ ÐÌÕÍȟ ÉÎËȟ ÔÏÂÁÃÃÏ ÁÎÄ ÃÉÇÁÒ ÂÏØȢ (ÉÇÈ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÉÎ ÔÈÅ ÂÌÅÎÄȟ ÁÎÄ ÉÔ ÓÕÉÔÓ ÔÈÅ ÓÔÙÌÅ ÁÎÄ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒ ÏÆ $ÕȤ
ÈÁÒÔȢ (ÁÓ Á ÔÏÎ ÏÆ ÁÇÅÉÎÇ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌȟ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌ ÓÔÙÌÅÄ ×ÉÔÈ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎȟ ÆÕÌÌÙ ÓÈÏ×ÃÁÓÉÎÇ ÔÈÅ ÅÎÊÏÙÍÅÎÔ ÏÆ φτφχ ÉÎ ÔÈÅ ÒÉÇÈÔ 
ÓÐÏÔÓȣȢ! ÂÕÙȢ  ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

ςπςσ #ÈÝÔÅÁÕ ,ÙÎÃÈ-"ÁÇÅÓȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ     Ζτςπ Ⱦ φ  

΅ȢȢȢÁ ÄÁÒËȟ ÂÒÏÏÄÉÎÇ ×ÉÎÅȢ )Î ÓÏ ÍÁÎÙ ÖÉÎÔÁÇÅÓȟ ,ÙÎÃÈ-"ÁÇÅÓ ÉÓ Á ×ÉÎÅ ÏÆ ÓÅÎÓÕÁÌÉÔÙȟ ÂÕÔ ÉÎ φτφχȟ ÉÔ ÉÓ ÑÕÉÔÅ ÔÈÅ ÐÏ×ÅÒÈÏÕÓÅȢ 
&ÏÒÍÉÄÁÂÌÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ×ÒÁÐ ÁÒÏÕÎÄ Á ÃÏÒÅ ÏÆ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȟ ÓÐÉÃÅȟ ÍÅÎÔÈÏÌȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÇÒÁÖÅÌȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ÓÏÍÂÅÒȟ ÉÎÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ 
,ÙÎÃÈ-"ÁÇÅÓ ×ÉÔÈ Á ÔÏÎ ÏÆ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȢ ) ÃÁÎ΄Ô ×ÁÉÔ ÔÏ ÔÁÓÔÅ ÔÈÉÓ ÆÒÏÍ ÂÏÔÔÌÅȢ φτχχ-φτϋχȢ  ωτ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  
!ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

΅ȢȢȢϋυϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ φψϻ -ÅÒÌÏÔȟ χϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÒÅÓÔ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȢȢȢ/ÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÂÉÇÇÅÓÔȟ ÒÉÃÈÅÓÔ ×ÉÎÅÓ ÉÎ 
ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÉÔȭÓ ÄÅÅÐ ÐÕÒÐÌÅ-ÈÕÅÄ ÁÎÄ ÏÆÆÅÒÓ ÕÐ ÓÏÍÅ ÃÌÁÓÓÉÃ ,ÙÎÃÈ ÒÉÃÈÎÅÓÓ ÉÎ ÉÔÓ ÓÍÏËÙ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔÓȟ ÓÍÏËÅÄ ÅÁÒÔÈȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ 
ÁÎÄ ÔÏÂÁÃÃÏ-ÄÒÉÖÅÎ ÁÒÏÍÁÔÉÃÓȢ 4ÈÅÓÅ ÃÁÒÒÙ ÔÏ Á ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ 0ÁÕÉÌÌÁÃ ×ÉÔÈ ÁÍÐÌÅ ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅ ÄÅÐÔÈȟ ÒÉÐÅȟ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÁÎÄ 
Á ÇÒÅÁÔ УÉÎÉÓÈȢ 7ÈÉÌÅ ÉÔ΄Ó ÃÌÅÁÒÌÙ ÉÎ ÔÈÅ ÌÉÖÅÌÙȟ ÆÒÅÓÈÅÒ ÓÔÙÌÅ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÉÔ΄Ó Á ÓÅÒÉÏÕÓȟ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄȟ ÉÎÃÒÅÄÉÂÌÙ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ 0ÁÕÉÌȤ
ÌÁÃ ×ÉÔÈ ÔÏÎÓ ÔÏ ÌÏÖÅȢ )Ô΄Ó ÎÏÔ ÆÁÒ ÏÆÆ ÔÈÅ ÓÔÙÌÅ ÏÆ ÔÈÅ φτυύȢ  ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÅÂ $ÕÎÎÕÃË 

 

΅"ÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÂÌÁÃË ÃÈÅÒÒÙȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅ ÁÎÄ ÇÒÁÐÈÉÔÅȢ ,ÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌȟ ÔÏÏȢ )ÔȭÓ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÊÕÉÃÙȟ ÃÈÅ×Ù ÔÁÎÎÉÎÓȢ 6ÅÒÔÉÃÁÌ 
ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄ ×ÉÔÈ ÌÏÖÅÌÙ ÌÅÎÇÔÈȢ 1ÕÉÔÅ ÐÌÕÓÈȢ #ÈÅ×Ù ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÄÒÉÖÅÎȢ 3ÈÏ×ÉÎÇ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ÐÏÔÅÎȤ
ÔÉÁÌȢ ωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #È -ÏÕÔÏÎ-2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄȟ ρÅÒ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ       ΖςȟσπτȾ φ  

΅ȢȢȢÁÎ ÉÎÔÅÎÓÅȟ УÌÏÒÁÌ ÂÏÕÑÕÅÔ ×ÉÔÈ ÖÉÏÌÅÔ ÐÅÔÁÌÓ ÉÎÆÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÔÏÕÃÈÅÓ ÏÆ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÌÏÉÔÅÒÉÎÇ ÊÕÓÔ ÏÆÆ ÓÔÁÇÅɂÖÅÒÙ 
УÉÎÅ ÄÅÌÉÎÅÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ- ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÅØÔÒÅÍÅÌÙ ÒÅУÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȢ &ÏÃÕÓÅÄ ÁÎÄ ÈÁÒÍÏÎÉÏÕÓȟ ÉÔÓ ÖÅÌÖÅÔÙ ÓÍÏÏÔÈ 
×ÉÔÈ Á ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÔÅÎÄÅÒ УÉÎÉÓÈ ÔÈÁÔ ÈÁÓ ÍÏÒÅ ÃÒÉÓÐÎÅÓÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ φτφφȢ )Î ÆÁÃÔȟ ) ÍÉÇÈÔ ÕÌÔÉÍÁÔÅÌÙ ÅÎÄ ÕÐ ÐÒÅÆÅÒÒÉÎÇ ÔÈÉÓ ÏÖÅÒ 
ÔÈÅ φτφφȢȢȢÉÔ ×ÉÌÌ ÂÅ ÉÎÔÅÒÅÓÔÉÎÇ УÉÎÄÉÎÇ ÏÕÔ ÉÎ ÔÈÅ ÆÕÔÕÒÅȦ  ωφ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅4ÈÅ φτφχ -ÏÕÔÏÎ 2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄ ÉÓ ÓÈÁÐÉÎÇ ÕÐ ÔÏ ÂÅ ÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ×ÉÎÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅÓ ÏÎ ÔÈÅ ,ÅÆÔ "ÁÎËȢ )ÔÓ ÂÁÌÁÎÃÅ ÏÆ ÉÎÔÅÎÓÅȟ 
ÓÕÐÅÒ-ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÅÑÕÁÌÌÙ ÉÍÐÏÓÉÎÇ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÉÓ ÓÐÅÌÌÂÉÎÄÉÎÇȢ $ÁÒË ÒÅÄ-ÔÏÎÅÄ ÆÒÕÉÔȟ ÂÌÏÏÄ ÏÒÁÎÇÅȟ ÓÐÉÃÅȟ ÐÅÎÃÉÌ 
ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÁÎÄ ÄÒÉÅÄ ÈÅÒÂÓ ÇÁÉÎ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȢ ) ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ ÁÄÍÉÒÅ ÉÔÓ ÖÅÒÔÉÃÁÌ ÂÕÉÌÄ ÁÎÄ ÏÖÅÒÁÌÌ ÅÎÅÒÇÙȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÁÎ ÅØÃÉÔȤ
ÉÎÇ ÙÏÕÎÇ -ÏÕÔÏÎ ÅÎÄÏ×ÅÄ ×ÉÔÈ ÐÁÌÐÁÂÌÅ ÄÙÎÁÍÉÃ ÅÎÅÒÇÙȢ )Ô΄Ó Á ÓÕÐÅÒÂ ÅÆÆÏÒÔ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÔÅÁÍ ÌÅÄ ÂÙ 4ÅÃÈÎÉÃÁÌ $ÉÒÅÃÔÏÒ *ÅÁÎ-
%ÍÍÁÎÕÅÌ $ÁÎÊÏÙȢ  ωφ-ωω ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅(ÉÇÈ #ÁÂÅÒÎÅÔȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÇÒÁÐÅ ÉÓ ÄÏÍÉÎÁÎÔ ÎÏÔ ÊÕÓÔ ÉÎ ÂÌÅÎÄ ÂÕÔ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȟ ÔÏÔÁÌÌÙ ÄÅÌÉÃÉÏÕÓȟ ×ÉÔÈ ÔÅÎÓÉÏÎȟ УÌÅÓÈȟ ÁÎÄ ÃÏÎУÉȤ
ÄÅÎÃÅȟ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ÌÁÙÅÒÓ ÏÆ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔÓȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÐÏÍÅÇÒÁÎÁÔÅ ÁÎÄ ÓÍÏËÅÄ ÅÁÒÔÈ ÔÈÒÏÕÇÈÏÕÔ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȢ 
7ÈÅÎ #ÁÂÅÒÎÅÔ ×ÏÒËÓ ÁÔ -ÏÕÔÏÎȟ ÉÔ ÉÓ ÈÁÒÄ ÔÏ ÂÅÁÔȟ ÁÎÄ ÉÔ΄Ó ÏÎ ÆÕÌÌ ÄÉÓÐÌÁÙ ÉÎ φτφχȢ /ÎÅ ÏÆ ÍÙ ÃÌÅÁÒ ×ÉÎÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢ /Æ 
ÁÎÙ ÖÉÎÔÁÇÅȢ υττϻ ÎÅ× ÏÁË ÆÏÒ ÁÇÅÉÎÇȢ ψτϻ ÇÒÁÎÄ ÖÉÎȟ ÈÁÒÖÅÓÔ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ ϋ ÔÏ χτȢ ωψ-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 
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мл 

 

ςπςσ #È 0ÏÎÔÅÔ-#ÁÎÅÔȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ      ΖσωτȾ φ 

΅7ÉÔÈ ÔÈÅ φτφχ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÔÈÉÓ ÅÓÔÁÔÅ ÈÁÓ ÃÒÁÆÔÅÄ Á ×ÉÎÅ ÏÆ ÕÎÐÒÅÃÅÄÅÎÔÅÄ ÁÒÏÍÁÔÉÃ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÁÎÄ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎ ÔÈÁÔ ÍÁÒËÓ Á ÓÉȤ
ÇÎÉУÉÃÁÎÔ ÅÖÏÌÕÔÉÏÎȢ 2ÅÖÅÁÌÉÎÇ ÁÎ ÅÌÅÇÁÎÔȟ ÆÒÅÓÈ ÂÏÕÑÕÅÔ ÏÆ ÍÕÌÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÃÁÓÓÉÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÎÏÔÉÏÎÓ ÏÆ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÇÅÎÔÉÁÎ 
ÁÎÄ ÍÅÎÔÈÏÌȟ ÔÈÅ φτφχ 0ÏÎÔÅÔ-#ÁÎÅÔ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÓÅÁÍÌÅÓÓ ÁÎÄ ÍÕÌÔÉÄÉÍÅÎÓÉÏÎÁÌȟ ×ÉÔÈ Á ÐÕÒÅ ÁÎÄ ÐÒÅÃÉÓÅ ÃÏÒÅ 
ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÔÈÁÔ΄Ó ÆÒÁÍÅÄ ÂÙ ÕÌÔÒÁ-ÒÅУÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÐÏ×ÅÒÆÕÌ ÂÕÔ ÃÏÎÔÒÏÌÌÅÄ ÐÒÏУÉÌÅȟ ÃÏÎÃÌÕÄÉÎÇ ×ÉÔÈ ÌÏÎÇȟ ÍÉÎÅÒÁÌȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ-
ÉÎУÌÅÃÔÅÄ УÉÎÉÓÈȢ )Ô΄Ó ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔ ÏÆ ÍÏÒÅ ÄÁÒÉÎÇ ÈÁÒÖÅÓÔ ÄÅÃÉÓÉÏÎÓ ÔÈÁÎ ÉÎ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÙÅÁÒÓȢȢȢ4ÈÉÓ ×ÉÎÅȟ ×ÈÉÃÈ )΄Ä ÂÅ ÄÅÌÉÇÈÔÅÄ ÔÏ 
Ï×Îȟ ÉÓ Á ÂÌÅÎÄ ÏÆ ωφϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χύϻ -ÅÒÌÏÔȟ ϊϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃ ÁÎÄ χϻ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȟ ÍÁÔÕÒÅÄ ÉÎ ωτϻ ÎÅ× 
ÏÁË ÂÁÒÒÅÌÓȟ χωϻ ÁÍÐÈÏÒÁÅ ÁÎÄ υωϻ ÏÎÃÅ-ÕÓÅÄ ÂÁÒÒÅÌÓȢ  φτφω-φτωωȢ  ωφ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  ɉ9#Ɋȟ 7ÉÎÅ !ÄÖÏÃÁÔÅȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

΅! ÖÅÒÙ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ 0ÏÎÔÅÔ-#ÁÎÅÔ ÔÈÁÔ ÅØÐÁÎÄÓ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÕÔÈ ×ÉÔÈ Á ÇÏÒÇÅÏÕÓ ÃÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎ ÏÆ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÒÉÐÅ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÉÎȤ
ÔÅÎÓÅ ÔÁÎÎÉÎÓȢ 6ÅÒÙ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢ &ÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ÐÒÅÓÅÎÃÅ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȢ 3Ï ÍÕÃÈ ÒÁ× ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ 
ÔÏ ÔÈÅ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓȢ 'ÒÁÐÈÉÔÅ ÁÎÄ ÔÁÒȢ &ÒÅÓÈ ÁÎÄ ÖÉÖÉÄȢȢȢωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

΅! ×ÉÎÅ ÔÏ ÃÏÎÖÉÎÃÅ ÙÏÕ ÏÆ ÔÈÅ ÑÕÁÌÉÔÙ ÁÎÄ ÒÉÐÅÎÅÓÓ ÏÆ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎ ÉÎ 0ÁÕÉÌÌÁÃ ÉÎ ÔÈÉÓ φτφχ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÓÈÏ×ÃÁÓÉÎÇ ÓÕȤ
ÐÅÒÂÌÙ ÓÕÐÐÌÅ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÇÒÅÁÔ ÂÁÌÁÎÃÅȟ ÄÅÐÔÈ ÁÎÄ ÓÁÖÏÕÒÙ ÂÌÕÅ ÁÎÄ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȟ ÂÉÔÔÅÒ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÆÒÅÓÈÌÙ ÃÕÔ ÈÅÒÂÓȟ 
ÂÌÁÃË ÔÅÁȟ ÆÅÎÎÅÌȟ ÁÌÌ ÖÉÖÉÄ ÁÎÄ ×ÉÔÈ ÐÕÒÉÔÙ ÏÆ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȢ 4ÈÅÒÅ ÉÓ ÄÅÎÓÉÔÙ ÈÅÒÅ ÂÕÔ ÉÔ ÉÓ ÎÏÔ ÏÖÅÒÔȟ ×ÉÔÈ ÈÅÉÇÈÔÅÎÅÄ ÒÁÓÐÂÅÒÒÙ 
ÌÅÁÆȟ ÐÅÏÎÙ ÁÎÄ ÖÉÏÌÅÔ ÁÒÏÍÁÔÉÃÓȢȢȢωψ-ρππ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

   

ςπςσ #È #ÌÅÒÃ--ÉÌÏÎȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ       ΖσσπȾ φ 

΅ȢȢȢ ÍÕÃÈ ÍÏÒÅ ÆÒÕÉÔ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÉÏÎ ÏÎ ÔÈÅ ÎÏÓÅ ÔÈÁÎ ÔÈÅ 0ÁÓÔÏÒÅÌÌÅɂÑÕÉÔÅ ÐÒÅÃÏÃÉÏÕÓȟ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÃÁÓÓÉÓ ÆÒÕÉÔȢ )Ô΄Ó 
УÌÏÒÁÌ ÁÎÄ ÍÏÒÅ УÌÁÍÂÏÙÁÎÔ ÔÈÁÎ ÔÈÅ Ä΄!ÒÍÁÉÌÈÁÃȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÖÅÒÙ ×ÅÌÌ ÂÁÌÁÎÃÅÄ ×ÉÔÈ Á ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÃÒÅÁÍÙ ÔÅØÔÕÒÅ ÁÎÄ Á 
ÌÏÖÅÌÙ ÍÏÕÔÈÆÅÅÌȢ )ÔÓ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÉÏÎ ÉÓ ÎÅÁÔÌÙ ÃÏÕÎÔÅÒÂÁÌÁÎÃÅÄ ÂÙ ÔÈÅ ÁÃÉÄÉÔÙȟ ÁÎÄ ÉÔ ÆÅÅÌÓ ÖÅÒÙ ÈÁÒÍÏÎÉÏÕÓ ÁÎÄ ÌÏÎÇ ÏÎ ÔÈÅ 
УÉÎÉÓÈȢ 3ÕÐÅÒÂȢ )Æ -ÏÕÔÏÎ-2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄ ÉÓ ÂÅÙÏÎÄ ÙÏÕÒ ÂÕÄÇÅÔɂÙÅÓȟ ) ÁÍ ÆÁÍÉÌÉÁÒ ×ÉÔÈ ÔÈÁÔ ÆÅÅÌÉÎÇɂÔÈÅÎ ÔÈÉÓ ÉÓ ×ÈÅÒÅ ÙÏÕ 
ÓÈÏÕÌÄ ÌÏÏËȢ ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

΅2ÅÖÅÁÌÉÎÇ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÒÅÄ ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÃÈÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÁÎÄ ÎÅ× ÏÁËȟ ÔÈÅ φτφχ 
#ÌÅÒÃ -ÉÌÏÎ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÄÅÅÐ ÁÎÄ УÌÅÓÈÙȟ ×ÉÔÈ Á ÌÁÙÅÒÅÄ ÃÏÒÅ ÏÆ ÆÒÕÉÔȟ Ó×ÅÅÔ ÖÅÌÖÅÔÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÓÅÁÍÌÅÓÓȟ ÓÕÃȤ
ÃÕÌÅÎÔ ÐÒÏУÉÌÅȢ )Ô΄Ó Á ÂÌÅÎÄ ÏÆ ϋφϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υύϻ -ÅÒÌÏÔȟ ϊȢωϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃ ÁÎÄ ÔÈÅ ÂÁÌÁÎÃÅ #ÁÒÍÅÎîÒÅ ÁÎÄ 
0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȢ ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÉÓ ÈÁÓ Á ÇÒÅÁÔ УÉÎÉÓÈȟ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅȟ ÈÁÚÅÌÎÕÔ ÁÎÄ ÓÁÌÔ ÕÎÄÅÒÔÏÎÅÓ ÔÈÁÔ ÒÕÎ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈ ÏÆ ÔÈÅ ×ÉÎÅȢ &ÕÌÌ-
ÂÏÄÉÅÄ ÁÎÄ ÄÅÎÓÅȟ ÁÎÄ ÔÈÅÎ ÉÔ ÌÉÆÔÓ ÏÆÆ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢ #ÈÁÌËÙ ÕÎÄÅÒÔÏÎÅȟ ÃÏÍÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÌÉÍÅÓÔÏÎÅ ÔÅÒÒÏÉÒ ÈÅÒÅȢȢȢωυ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ 
ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #È 'ÒÁÎÄ-0ÕÙ-,ÁÃÏÓÔÅȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ    Ζςχσ Ⱦ φ 

 

΅4ÈÅ φτφχ 'ÒÁÎÄ 0ÕÙ ,ÁÃÏÓÔÅ ×ÁÓ ÐÉÃËÅÄ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ υυ ÔÏ φό ÁÔ ψόÈ,ȾÈÁ ÁÎÄ ÍÁÔÕÒÅÄ ÉÎ ϋωϻ ÎÅ× ÏÁËȢ )Ô ÈÁÓ Á ÃÌÁÓÓÉÃ 
΅'0,΅ ÂÏÕÑÕÅÔ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÐÅÎÃÉÌ ÂÏØ ÁÎÄ ÌÉÇÈÔ ÍÁÒÉÎÅ ÓÃÅÎÔÓȟ ÏÂÖÉÏÕÓÌÙ ÎÏÔ ÁÓ ÐÏ×ÅÒÆÕÌ ÁÓ ÔÈÅ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÙÅÔ ÉÎ 
ÔÙÐÉÃÁÌ ÓÔÙÌÅȟ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÄÅУÉÎÅÄ ÁÎÄ ÆÏÃÕÓÅÄȢ *ÕÓÔ Á ÔÏÕÃÈ ÏÆ ÃÒÁÃËÅÄ ÂÌÁÃË ÐÅÐÐÅÒ ÓÕÒÆÁÃÅÓ ×ÉÔÈ ÁÅÒÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅȤ
ÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÇÅÎÔÌÅ ÂÕÔ ÉÎÓÉÓÔÅÎÔ ÇÒÉÐȟ ÊÕÓÔ Á ÌÉÇÈÔ ÂÉÔÔÅÒ ÅÄÇÅ ÌÅÎÄÉÎÇ ÔÅÎÓÉÏÎ ÁÎÄ ÎÅÒÖÅȢ ) ÐÅÒÃÅÉÖÅ ÇÏÏÄ ÄÅÐÔÈ ÈÅÒÅȟ 
ÂÕÔ ÔÈÉÓ ÉÓ ÎÏÔ Á ÐÏ×ÅÒÈÏÕÓÅ ÏÆ Á 0ÁÕÉÌÌÁÃ ɉÉÓ '0, ÅÖÅÒȩɊȢ )Ô ÆÁÎÓ ÏÕÔ ÔÏ×ÁÒÄ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈ ×ÈÉÌÓÔ ÍÁÉÎÔÁÉÎÉÎÇ ÃÏÎÔÒÏÌȢ 4ÈÅÒÅȭÓ ÁÎ 
ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ÌÉÎÅÁÒÉÔÙ ÔÏ ÔÈÉÓ ×ÉÎÅȟ ÁÎÄ ÔÈÕÓ ) ÓÕÓÐÅÃÔ ÉÔ ×ÉÌÌ ÒÅÑÕÉÒÅ ÌÅÓÓ ÂÏÔÔÌÅ-ÁÇÅ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÔÏ ÒÅÃÅÎÔ ÖÉÎÔÁÇÅÓȢ ωσ-ωυ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мм 

΅!ÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÃÉÇÁÒ ×ÒÁÐÐÅÒȟ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÁÎÄ ÖÉÏÌÅÔÓ ÉÎÔÒÏÄÕÃÅ ÔÈÅ φτφχ 'ÒÁÎÄ-0ÕÙ-,ÁÃÏÓÔÅȟ Á ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-
ÂÏÄÉÅÄȟ УÌÅÓÈÙ ÁÎÄ ÓÕÐÐÌÅ ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ΄Ó ÓÅÁÍÌÅÓÓ ÁÎÄ ÓÅÎÓÕÁÌȟ ×ÉÔÈ ÇÏÏÄ ÄÅÐÔÈ ÁÔ ÔÈÅ ÃÏÒÅȟ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ 
Á ÌÉÖÅÌÙȟ ÃÈÁÒÍÉÎÇ ÐÒÏУÉÌÅȢ )Ô΄Ó Á ÂÌÅÎÄ ÏÆ ϋϋϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ φχϻ -ÅÒÌÏÔ ÔÈÁÔ ×ÁÓ ÐÉÃËÅÄ ÂÅÔ×ÅÅÎ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ υυ-
φόȢ ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

΅"ÅÁÕÔÉÆÕÌ ÐÕÒÉÔÙ ÁÎÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÔÏ ÔÈÅ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓ ×ÉÔÈ ÓÕÂÔÌÅ ÎÏÔÅÓ ÏÆ ÃÅÄÁÒ ÁÎÄ ÇÒÁÐÈÉÔÅȢ -ÅÄÉÕÍ- ÔÏ 
ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȢ 3Ï ÐÏÌÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÓÉÌËÙȟ ÁÌÍÏÓÔ ×ÅÉÇÈÔÌÅÓÓȢ )ÔȭÓ ÖÅÒÙ ÌÏÎÇȢ ϋϋϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ φχϻ ÍÅÒÌÏÔȢ ωυ-ωφ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

  

ςπςσ #È (ÁÕÔ-"ÁÔÁÉÌÌÅÙȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ     ΖτσςȾ ρς 

΅ȢȢȢ Á ÈÁÒÍÏÎÉÏÕÓ ÁÎÄ ÆÏÃÕÓÅÄ ÂÏÕÑÕÅÔ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÁÎÄ ÉÒÉÓ УÌÏ×ÅÒ ÓÃÅÎÔÓȢ 4ÈÅ ÏÁË ÈÅÒÅ ÉÓ ÎÅÁÔÌÙ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄȢ  
)Ô΄Ó ÁÃÔÕÁÌÌÙ ÓÔÙÌÉÓÔÉÃÁÌÌÙ ÎÏÔ ÄÉÓÓÉÍÉÌÁÒ ÔÏ ÔÈÅ -ÏÕÔÏÎ 2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄȦ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÓÖÅÌÔÅ ÔÁÎÎÉÎÓɂÑÕÉÔÅ 
ÒÏÕÎÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÕÔÈȟ ÂÕÔ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÂÁÃËÂÏÎÅ ÈÅÒÅȢ ! ÓÕÂÔÌÅ ×ÈÉÔÅ ÐÅÐÐÅÒ ÎÏÔÅ ÍÉØÅÓ ×ÉÔÈ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÏÎ ÔÈÅ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌÌÙ 
ÓÔÙÌÅÄ УÉÎÉÓÈȟ ÃÏÍÐÌÅÔÉÎÇ ÔÈÉÓ ÒÅУÉÎÅÄ 0ÁÕÉÌÌÁÃȢ  φτφό-φτωτȢ  ωρ-ωσ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅4ÈÉÓ ÓÈÏ×Ó ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÁÎÄ ÆÏÃÕÓȟ ×ÉÔÈ ÃÒÅÁÍÙȟ ÐÏ×ÄÅÒÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÖÅÒÙ ÐÒÅÔÔÙȟ ÓÉÌËÙ ÔÅØÔÕÒÅȢ -ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ ÂÏÄÙ ×ÉÔÈ Á 
ÓÏÌÉÄ ÌÉÎÅ ÏÆ ÔÁÎÎÉÎÓ ÒÕÎÎÉÎÇ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ×ÉÎÅȢ "ÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÃÕÒÒÁÎÔÓ ×ÉÔÈ Á ÈÉÎÔ ÏÆ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅȢ "ÅÔÔÅÒ ÔÈÁÎ φτφφȩ   
ωτ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅4ÈÅ φτφχ (ÁÕÔ-"ÁÔÁÉÌÌÅÙ ÉÓ ÁÎÏÔÈÅÒ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ×ÉÎÅ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ #ÈÁÔÅÁÕȢ 4ÈÅÒÅ΄Ó ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÔÙÐÉÃÁÌ ÄÁÒË ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÏÖÅÒÁÌÌ 
ÂÒÅÁÄÔÈ ÔÈÁÔ ÉÓ ÓÕÃÈ Á ÓÉÇÎÁÔÕÒÅȟ ÂÕÔ ÔÈÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÓÈÏ× ÇÒÅÁÔÅÒ УÉÎÅÓÓÅ ÔÈÁÎ ÉÎ ÓÏÍÅ ÐÒÉÏÒ ÙÅÁÒÓɂÁ ÖÅÒÙ ÐÏÓÉÔÉÖÅ ÅÖÏÌÕÔÉÏÎ 
ÔÈÁÔ ÃÏÎÔÉÎÕÅÓ ÈÅÒÅȢ "ÌÁÃË ÃÈÅÒÒÙȟ ÐÌÕÍȟ ÌÁÖÅÎÄÅÒȟ ÃÌÏÖÅÓȟ ÌÅÁÔÈÅÒ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÒÅ ÁÌÌ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÁÍÐÌÉУÉÅÄȢ  4ÈÅ φτφχ ÍÁÒËÓ 
ÁÎÏÔÈÅÒ ÍÁÊÏÒ ÓÔÅÐ ÆÏÒ×ÁÒÄ ÆÏÒ (ÁÕÔ-"ÁÔÁÉÌÌÅÙȢ  φτφό-φτψχȢ  ωσ-ωφ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

ςπςσ ,Å 0ÅÔÉÔ -ÏÕÔÏÎȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ φÎÄ ×ÉÎÅ ÏÆ -ÏÕÔÏÎ-2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄ     Ζψςς Ⱦ φ 

΅3ÌÁÔÅ ÁÎÄ ÇÒÉÐȟ ÃÌÅÁÒ ÁÇÁÉÎ ÈÅÒÅ ÔÈÁÔ ÔÈÉÓ ÉÓ ÎÏÔ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÅØÕÂÅÒÁÎÔ ÏÆ ÖÉÎÔÁÇÅÓȟ ÉÔ΄Ó ÃÌÁÓÓÉÃÁÌ ×ÉÔÈ Á ÓÅÒÉÏÕÓ ÂÁÃËÂÏÎÅȢ 4ÈÁÔ 
ÄÏÅÓÎ΄Ô ÍÅÁÎ ÔÈÁÔ 0ÅÔÉÔ -ÏÕÔÏÎ ÉÓÎ΄Ô ÏÕÔ ÔÏ ÍÁËÅ ÙÏÕ ÈÁÐÐÙȟ ÁÎÄ ÙÏÕ ÃÁÎ ÅØÐÅÃÔ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÂÌÁÃË ÃÈÏÃÏÌÁÔÅȟ ÄÁÍÓÏÎȟ ÂÌÁÃË 
ÃÈÅÒÒÙȟ ÓÉÇÎÁÔÕÒÅ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏ ÁÎÄ ÓÁÌÔÅÄ ÃÒÁÃËÅÒȟ ÂÕÔ ÔÈÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÒÅ ÐÒÅÔÔÙ УÉÅÒÃÅȢȢȢωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÅ φτφχ ,Å 0ÅÔÉÔ--ÏÕÔÏÎ ÉÓ ÆÁÂÕÌÏÕÓȢ )Ô ÃÏÕÌÄ ÅÁÓÙ ÂÅ Á 'ÒÁÎÄ 6ÉÎ ÁÔ ÁÎÏÔÈÅÒ ÁÄÄÒÅÓÓȢ 2ÉÃÈȟ ÁÍÐÌÅ ÁÎÄ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÒÅÓÏȤ
ÎÁÎÔ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȟ ÔÈÅ φτφχ ÉÍÐÒÅÓÓÅÓ ×ÉÔÈ ÉÔÓ ÎÏÔÁÂÌÅ ÐÁÌÁÔÅ ÐÒÅÓÅÎÃÅȢ $ÁÒË ÒÅÄ ÃÈÅÒÒÙȟ ÐÏÍÅÇÒÁÎÁÔÅȟ ÃÉÎÎÁÍÏÎȟ ÒÏÓÅ ÐÅÔÁÌ 
ÁÎÄ ÎÅ× ÌÅÁÔÈÅÒ ÁÒÅ ÓÏÍÅ ÏÆ ÔÈÅ ÍÁÎÙ ÎÏÔÅÓ ÔÈÁÔ ÂÕÉÌÄȢ 4ÈÅ φτφχ ÉÓ ÓÅÒÉÏÕÓÌÙ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅȢ 7Ï×Ȧ  ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 
'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

΅4ÈÉÓ ÉÓ Á ÔÉÇÈÔÅÒ ÁÎÄ ÍÏÒÅ ÃÏÍÐÁÃÔ 0ÅÔÉÔ -ÏÕÔÏÎ ×ÉÔÈ Á ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÃÏÍÐÁÃÔ ÐÁÌÁÔÅ ÔÈÁÔ ÉÓ ÆÒÁÍÅÄ ÎÉÃÅÌÙ ÂÙ ÔÈÅ ÔÁÎÎÉÎÓȢ 
3ÁÖÏÒÙ ÁÎÄ ÊÕÉÃÙȢ 3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄȢ #ÏÎÔÁÉÎÅÄȢ ϋύϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υφϻ ÍÅÒÌÏÔȟ ϋϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃ ÁÎÄ φϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ "ÅÔȤ
ÔÅÒ ÔÈÁÎ φτφφȩ ωυ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È 0ÉÃÈÏÎ "ÁÒÏÎȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ      Ζφρφ Ⱦ φ 

 

΅4ÈÅ φτφχ 0ÉÃÈÏÎ "ÁÒÏÎ ÉÓ ÄÅÅÐ ÇÁÒÎÅÔ-ÐÕÒÐÌÅ ÉÎ ÃÏÌÏÒȢ !ÆÔÅÒ Á Ó×ÉÒÌ ÏÒ Ô×Ïȟ ÔÈÅ ÎÏÓÅ ÅÒÕÐÔÓ ×ÉÔÈ ÃÌÁÓÓÉÃ ÓÃÅÎÔÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ 
ÊÕÉÃÙ ÐÌÕÍÓȟ ÁÎÄ ÒÅÄÃÕÒÒÁÎÔ ÊÅÌÌÙ ÆÏÌÌÏ×ÅÄ ÂÙ ÆÒÁÇÒÁÎÔ ÎÕÁÎÃÅÓ ÏÆ ÌÉÌÁÃÓȟ ÃÁÍÐÈÏÒȟ ÁÎÄ ÃÒÕÓÈÅÄ ÒÏÃË ÐÌÕÓ Á ×ÁÆÔ ÏÆ ×ÉÌÄ 
ÔÈÙÍÅȢ 4ÈÅ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÔÉÇÈÔÌÙ ËÎÉÔȟ ×ÉÔÈ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ÔÅÎÓÉÏÎ ÁÎÄ УÉÎÅ-ÇÒÁÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÆÒÁÍÉÎÇ ÔÈÅ ÂÌÁÃË ÂÅÒÒÙ 
УÌÁÖÏÒÓ ÁÃÃÅÎÔÅÄ ÂÙ ÆÒÁÇÒÁÎÔ ÈÅÒÂÓ ÁÎÄ УÌÏÒÁÌ ÎÏÔÅÓȟ УÉÎÉÓÈÉÎÇ ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÍÉÎÅÒÁÌ-ÌÁÃÅÄȢ  ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅ ,ÉÓÁ 0ÅÒÒÏÔÔÉ-"ÒÏ×Î 
-7ȟ 4ÈÅ 7ÉÎÅ )ÎÄÅÐÅÎÄÅÎÔ 

 

΅4ÈÅ φτφχ 0ÉÃÈÏÎ "ÁÒÏÎ ÉÓ ÓÔÅÌÌÁÒȢ )Ô ÉÓ ÁÎÏÔÈÅÒ ×ÉÎÅ ÉÎ ÔÈÉÓ ÌÉÎÅÕÐ ÔÈÁÔ ÉÍÐÒÅÓÓÅÓ ×ÉÔÈ ÉÔÓ УÉÎÅÓÓÅ ÁÎÄ ÎÏÂÉÌÉÔÙȢ $ÁÒË ÁÎÄ ÅÎȤ
ÖÅÌÏÐÉÎÇȟ ×ÉÔÈ ÔÅÒÒÉУÉÃ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓȟ ÔÈÉÓ 'ÒÁÎÄ 6ÉÎ ÉÓ ÓÏ ÅØÐÒÅÓÓÉÖÅȢ 4ÈÅ φτφχ ÉÓ ÁÎ ÕÎÄÅÒÓÔÁÔÅÄȟ ×ÏÎÄÅÒÆÕÌÌÙ ÒÅУÉÎÅÄ 0ÉÃÈÏÎ "ÁÒȤ
ÏÎȢ $ÁÒË ÆÒÕÉÔȟ ÖÉÏÌÅÔ ÁÎÄ ÍÏÃÈÁ ÂÕÉÌÄ ÉÎÔÏ ÔÈÅ ÒÅÓÏÎÁÎÔ УÉÎÉÓÈȢ φτχχ-φτϊχȢ  ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓ 

 

΅4ÈÅ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÁÎÄ ÂÒÉÇÈÔÎÅÓÓ ÏÆ ÔÈÅ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔ ÁÎÄ ÏÒÁÎÇÅ-ÐÅÅÌ ÆÒÕÉÔ ÇÉÖÅ Á ÒÅÁÌ ÁÌ-ÄÅÎÔÅ ÆÅÅÌȢ 3ÏÍÅ ÓÔÏÎÅ ÁÎÄ ÓÐÉÃÅ ÕÎȤ
ÄÅÒÎÅÁÔÈȢ -ÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÖÅÒÙ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÒÅУÉÎÅÄ УÉÎÉÓÈȢ ! 0" ×ÉÔÈ ÔÉÇÈÔȟ ÌÉÎÅÁÒ ÔÁÎÎÉÎÓȢ ότϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉȤ
ÇÎÏÎ ÁÎÄ φτϻ ÍÅÒÌÏÔȢ ωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мн 

ςπςσ #È ,ÁПÉÔÅ-2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄȟ ρÅÒ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ      Ζςȟτφπ Ⱦ φ 

 

΅4ÈÅ ÐÕÒÉÔÙ ÏÆ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÉÓ ÓÏ ÅÖÉÄÅÎÔ ÈÅÒÅȢ )Ô ÍÅÓÍÅÒÉÚÅÓ ÙÏÕ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÂÌÁÃË ÁÎÄ ÒÅÄ ÃÕÒÒÁÎÔÓȟ ÃÅÄÁÒȟ ÔÏÂÁÃȤ
ÃÏ ÁÎÄ ÂÁÒËȢ )Ô΄Ó ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÙÅÔ ÔÈÅÒÅ΄Ó ÖÅÒÙ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ×ÅÉÇÈÔÌÅÓÓÎÅÓÓ ÁÎÄ ÁÇÉÌÉÔÙȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÓÕÂÔÌÅÔÙ ÁÎÄ ÆÏÃÕÓȢ 3ÏÍÅ ÉÒÏÎ 
ÁÎÄ ÔÅÒÒÁ-ÃÏÔÔÁȢ #ÅÄÁÒ ÁÎÄ ÓÁÎÄÁÌ×ÏÏÄ ÕÎÄÅÒÔÏÎÅÓȢ *ÕÉÃÙ ÁÎÄ ÐÌÕÍÍÙ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢ υφȢύϻ ÁÌÃÏÈÏÌȢȢȢ! ÂÌÅÎÄ ÏÆ ϊτϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ 
ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ ψτϻ ÍÅÒÌÏÔȢ  ωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅4ÈÅ УÉÎÅÓÔ ÏÆ ÔÈÅ УÉÒÓÔ ÇÒÏ×ÔÈÓ ÔÈÉÓ ÙÅÁÒ ÁÐÐÅÁÒÓ ÔÏ ÂÅ ÔÈÅ φτφχ ,ÁУÉÔÅ 2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄȟ Á ÔÅÒÒÉУÉÃ ÅÆÆÏÒÔ ÔÈÁÔ ÕÎ×ÉÎÄÓ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ 
×ÉÔÈ ÄÅÅÐ ÁÎÄ ÉÎÃÉÐÉÅÎÔÌÙ ÃÏÍÐÌÅØ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓȟ ÌÉÌÁÃ ÁÎÄ ÖÉÏÌÅÔÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÃÉÇÁÒ ×ÒÁÐÐÅÒ 
ÁÎÄ ÍÉÎÔȢ -ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÌÁÙÅÒÅÄ ÁÎÄ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄȟ ÉÔ΄Ó ÖÉÂÒÁÎÔ ÁÎÄ ÒÅУÉÎÅÄȟ ×ÉÔÈ Á ÄÅÅÐ ÃÏÒÅ ÏÆ ÆÒÕÉÔȟ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ Ó×ÅÅÔ 
ÓÔÒÕÃÔÕÒÉÎÇ ÔÁÎÎÉÎ ÁÎÄ Á ÃÏÍÐÅÌÌÉÎÇ ÍÁÒÒÉÁÇÅ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÅÎÅÒÇÙ ÁÎÄ ÐÌÅÎÉÔÕÄÅȢ )Ô΄Ó Á ÂÌÅÎÄ ÏÆ ύχϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ϊϻ 
-ÅÒÌÏÔ ÁÎÄ υϻ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔ ÔÈÁÔ ÒÅÍÉÎÄÓ ÍÅ ÏÆ φτυύ΄Ó ÔÁÎÎÉÎÓ ÃÏÍÂÉÎÅÄ ×ÉÔÈ φτυϊ΄Ó ÕÎÉÍÐÅÁÃÈÁÂÌÅ ÃÌÁÓÓÉÃÉÓÍȢ  ωχ-ωω 
ÐÏÉÎÔÓȢ΅  ɉ7+Ɋ 4ÈÅ 7ÉÎÅ !ÄÖÏÃÁÔÅȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅4ÈÉÓ ÈÉÔÓ ÙÏÕ ÒÉÇÈÔ ÏÆÆ ÔÈÅ УÉÒÓÔ ÎÏÓÅȟ ÄÒÉÖÅÎ ÂÙ ÓÌÁÔÅ ÁÎÄ ÃÒÕÓÈÅÄ ÒÏÃËÓȟ ÓÅÔÔÉÎÇ ÔÈÅ ÔÏÎÅ ÁÎÄ ÔÈÅ ÁÒÃÈÉÔÅÃÔÕÒÅȟ ÇÕÉÄÉÎÇ ÔÈÅ 
ÆÒÕÉÔ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȢ #ÁÓÓÉÓȟ ÂÉÌÂÅÒÒÙȟ ÔÏÂÁÃÃÏ ÌÅÁÆȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÍÉÎÔȟ УÉÎÅÓÓÅÄ ÁÎÄ ÓÃÕÌÐÔÅÄȟ ÔÈÉÓ ÉÓ Á ÇÏÒÇÅÏÕÓ ,ÁУÉÔÅȟ 
×ÉÔÈ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ÓÑÕÉÄ ÉÎË ÃÈÁÒÁÃÔÅÒ ÔÈÁÔ ÓÅÅÍÓ ÔÏ ÂÅ ÐÒÅÓÅÎÔ ÉÎ ÁÌÌ ÏÆ ÔÈÉÓ ÓÔÁÂÌÅ ÏÆ ×ÉÎÅÓ ÅØÃÅÐÔ -ÏÕÌÉÎ ÄÅ $ÕÈÁÒÔȢ 
(ÉÄÄÅÎ ÐÏ×ÅÒȟ ×ÈÅÒÅ ÎÏÔÈÉÎÇ ÉÓ ÔÏÏ ÍÕÃÈ ÁÎÄ ÙÅÔ ÅÖÅÒÙÔÈÉÎÇ ÉÓ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄȟ ÏÎÃÅ ÁÇÁÉÎ ÐÒÏÖÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÔÅÒÒÏÉÒ ÁÔ ÔÈÉÓ 
ÐÁÒÔÉÃÕÌÁÒ ÓÐÏÔ ÈÁÓ ÉÔÓ Ï×Î ÐÅÒÓÏÎÁÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÓÔÁÎÄÓ ÏÕÔ ÅÖÅÒÙ ÙÅÁÒȢȢȢȢωψ-ρππ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

ςπςσ #ÁÒÒÕÁÄÅÓ ÄÅ ,ÁПÉÔÅ-2ÏÔÈÓÃÈÉÌÄȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ  φÎÄ ×ÉÎÅ ÏÆ ,ÁУÉÔÅ   Ζωσπ Ⱦ φ 

΅4ÈÅ φτφχ #ÁÒÒÕÁÄÅÓ ÄÅ ,ÁУÉÔÅ ÉÓ Á ÖÅÒÙ ÐÒÅÔÔÙȟ ÓÅÎÓÕÁÌ ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ ÖÅÒÙ ÍÕÃÈ ÃÁÐÔÕÒÅÓ ÔÈÅ ÐÅÒÓÏÎÁÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ 'ÒÁÎÄ 6ÉÎȟ ÎÁÔÕȤ
ÒÁÌÌÙ ÉÎ Á ÍÏÒÅ ÁÐÐÒÏÁÃÈÁÂÌÅ ÓÔÙÌÅȢ 4ÈÅ ÂÌÅÎÄ ÉÓ ϊτϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ ψτϻ -ÅÒÌÏÔȟ ×ÉÔÈ ÎÏ &ÒÁÎÃ ÏÒ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȢȢȢ) 
ÁÄÍÉÒÅ ÉÔÓ ÐÕÒÉÔÙȢ 3ÕÃÃÕÌÅÎÔ ÒÅÄ ÐÌÕÍȟ ÓÐÉÃÅȟ ÃÅÄÁÒȟ ÔÏÂÁÃÃÏ ÁÎÄ Á ÌÉÆÔÉÎÇ ÔÏÕÃÈ ÏÆ ×ÈÉÔÅ ÐÅÐÐÅÒ ÏÐÅÎ УÉÒÓÔȟ ×ÈÉÌÅ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ 
ÐÅÒÓÉÓÔÅÎÔ ÓÁÌÉÎÅ ÕÎÄÅÒÔÏÎÅÓ ÅØÔÅÎÄ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȢ  φτφϋ-φτψϋȢ  ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅-ÅÄÉÕÍ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÒÕÂÙȟ ÆÁÉÒÌÙ ÁÕÓÔÅÒÅ ÒÉÇÈÔ ÎÏ×ȟ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÍÉÎÔ ÌÅÁÆ ÁÎÄ ÉÎË ÑÕÁÌÉÔÙ ÁÓ ,ÁУÉÔÅȢ 4ÈÅ Ó×ÅÅÔ 
ÂÒÁÍÂÌÅÄ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔÓ ÏÎÌÙ ÃÏÍÅ ÉÎ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ÍÉÄ ÐÁÌÁÔÅȟ ÔÈÉÓ ÉÓ ×ÅÌÌ ÐÁÃÅÄȟ ÕÎÒÏÌÌÓ ÓÌÏ×ÌÙȟ Á ÓÅÒÉÏÕÓ ÁÎÄ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ #ÁÒȤ
ÒÕÁÄÅÓ ÔÈÁÔ ÈÁÓ ÉÔÓ ÅÙÅ ÏÎ ÔÈÅ ÆÕÔÕÒÅȢ υφϻ ÐÒÅÓ ×ÉÎÅȟ ÈÁÒÖÅÓÔ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ ϋ ÔÏ φύȟ ÕÎÕÓÕÁÌÌÙ ÏÎÌÙ ÕÓÉÎÇ -ÅÒÌÏÔ ÁÎÄ #ÁÂÅÒÎÅÔ 
3ÁÕÖÉÇÎÏÎ ÉÎ ÔÈÅ ÂÌÅÎÄȢ  ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅! ÓÁÖÏÒÙ ÁÎÄ ÊÕÉÃÙ #ÁÒÒÕÁÄÅÓ ×ÉÔÈ ÓÏÆÔÎÅÓÓ ÁÎÄ ÎÏÔÅÓ ÏÆ ÒÉÐÅ ÂÅÒÒÙȟ ÃÅÄÁÒ ÁÎÄ ÄÒÉÅÄ ÔÏÂÁÃÃÏȢ ,ÉËÅ ,ÁУÉÔÅ ÆÒÏÍ ÔÈÅ υύότÓ ÂÕÔ 
ÍÏÒÅ ÐÒÅÃÉÓÅȢ 2ÏÕÎÄ ÁÎÄ ÐÒÅÔÔÙȢ )Ô ÒÅÁÌÌÙ ÇÒÏ×Ó ÏÎ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈ ×ÉÔÈ ÓÕÃÈ Ó×ÅÅÔÎÅÓÓ ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȢ 0ÏÉÎÔÅÄȟ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÔ 
ÔÈÅ ÅÎÄȢ 6ÅÒÙ ÌÏÎÇȢ ! ÂÌÅÎÄ ÏÆ ϊτϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ ψτϻ ÍÅÒÌÏÔȢ ωυ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È 0ÉÃÈÏÎ ,ÁÌÁÎÄÅȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ      Ζφφπ Ⱦ φ 

 

΅)ÎÔÅÎÓÅ ÁÎÄ ÌÕØÕÒÉÏÕÓȟ ×ÉÔÈ ×ÏÎÄÅÒÆÕÌ ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÎÄ ÇÒÉÐȟ ÈÁÓ ÔÈÅ ÏÌÄ ÓÃÈÏÏÌ ÆÅÅÌ ÏÆ Á ÐÏ×ÅÒÆÕÌȟ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÂÕÔ ÅÆÆÏÒÔÌÅÓÓÌÙ 
ÄÒÉÎËÁÂÌÅ 0ÁÕÉÌÌÁÃ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎ ÁÎÄ ÓÃÕÌÐÔÅÄ ÆÒÕÉÔ ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÒÅÃÅÎÔ ÖÉÎÔÁÇÅÓ ÁÔ ÔÈÉÓ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ ÅÓÔÁÔÅȢ ! ÇÏÒÇÅÏÕÓ ÍÉØ 
ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÓÑÕÉÄ ÉÎËȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÐÅÎÃÉÌ ÌÅÁÄ ÁÎÄ ÇÕÎÓÍÏËÅȢ ! ×ÉÎÅ ÙÏÕ ×ÉÌÌ ×ÁÎÔ ÔÏ ÄÒÉÎË ÁÎÄ ÓÈÁÒÅȟ ÁÎÄ 
ÏÎÅ ÔÈÁÔ ÉÓ ÆÕÌÌÙ ÁÔ ÔÈÅ ÔÏÐ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢȢȢ)ÎÔÅÎÓÅ ÁÎÄ ÌÕØÕÒÉÏÕÓȟ ×ÉÔÈ ×ÏÎÄÅÒÆÕÌ ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÎÄ ÇÒÉÐȟ ÈÁÓ ÔÈÅ ÏÌÄ ÓÃÈÏÏÌ ÆÅÅÌ ÏÆ Á 
ÐÏ×ÅÒÆÕÌȟ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÂÕÔ ÅÆÆÏÒÔÌÅÓÓÌÙ ÄÒÉÎËÁÂÌÅ 0ÁÕÉÌÌÁÃ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎ ÁÎÄ ÓÃÕÌÐÔÅÄ ÆÒÕÉÔ ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÒÅÃÅÎÔ ÖÉÎÔÁÇÅÓ ÁÔ ÔÈÉÓ 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мо 

ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ ÅÓÔÁÔÅȢ ! ÇÏÒÇÅÏÕÓ ÍÉØ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÓÑÕÉÄ ÉÎËȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÐÅÎÃÉÌ ÌÅÁÄ ÁÎÄ ÇÕÎÓÍÏËÅȢ ! ×ÉÎÅ ÙÏÕ 
×ÉÌÌ ×ÁÎÔ ÔÏ ÄÒÉÎË ÁÎÄ ÓÈÁÒÅȟ ÁÎÄ ÏÎÅ ÔÈÁÔ ÉÓ ÆÕÌÌÙ ÁÔ ÔÈÅ ÔÏÐ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢȢȢωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎ 

΅ȢȢȢÁ ÂÒÉÌÌÉÁÎÔ ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ ×ÉÌÌ ÂÅ ×ÏÒÔÈ Á ÓÐÅÃÉÁÌ ÅÆÆÏÒÔ ÔÏ ÔÒÁÃË ÄÏ×ÎȢ 5Î×ÉÎÄÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ×ÉÌÄ ÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ 
ÃÁÓÓÉÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÌÉÃÏÒÉÃÅȟ ÌÉÌÁÃȟ ÉÒÉÓ ÒÏÏÔȟ ÖÉÏÌÅÔȟ ÂÕÒÎÉÎÇ ÅÍÂÅÒÓ ÁÎÄ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓȟ ÉÔ΄Ó ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÓÅÁÍÌÅÓÓ 
ÁÎÄ ÃÏÍÐÌÅÔÅȟ ×ÉÔÈ Á ÄÅÅÐȟ ÌÁÙÅÒÅÄ ÃÏÒÅ ÏÆ ÃÏÏÌ ÆÒÕÉÔ ÔÈÁÔ ÌÁÒÇÅÌÙ ÃÏÎÃÅÁÌÓ ÉÔ΄Ó ÕÌÔÒÁ-ÒÅУÉÎÅÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÉÎÇ ÔÁÎÎÉÎÓȢ !Ô Á ÖÅÒÙ 
ÍÅÁÓÕÒÅÄ υχϻ ÁÌÃÏÈÏÌ ÁÎÄ χȢϊϋ Ð(ȟ ÉÔ ÕÎÉÔÅÓ ÁÌÌ 0ÉÃÈÏÎ #ÏÍÔÅÓÓÅ΄Ó ÓÅÎÓÕÁÌÉÔÙ ×ÉÔÈ ÕÎÉÍÐÅÁÃÈÁÂÌÅ 0ÁÕÉÌÌÁÃ ÃÌÁÓÓÉÃÉÓÍȢ 4ÈÅ 
φτφχ ÉÓ Á ÂÌÅÎÄ ÏÆ ότϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υϋϻ -ÅÒÌÏÔ ÁÎÄ χϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃȢ ωχ-ωω ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒȤ
ËÅÒȢÃÏÍ 

΅7Ï×Ȣ 4ÈÉÓ ÉÓ ÒÅÁÌÌÙ ÅØÃÅÌÌÅÎÔȟ ×ÉÔÈ ÓÕÐÅÒÂ УÉÎÅÓÓÅ ÁÎÄ ÆÏÃÕÓȢ )Ô ÈÁÓ ÔÉÇÈÔ ÄÅÎÓÉÔÙ ÔÈÁÔ ÉÓ ÁÌÍÏÓÔ ÄÉÁÍÏÎÄ-ÌÉËÅ ÉÎ ÉÔÓ ÂÒÉÌÌÉÁÎÃÅȢ 
-ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ ÂÏÄÙȟ ×ÉÔÈ Á ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÔÁÎÎÉÎ ÔÈÁÔ ÉÓ ÉÎÃÒÅÄÉÂÌÙ ÓÅÁÍÌÅÓÓȢ ,ÉËÅ ÓÉÌË ÉÎ ÔÅØÔÕÒÅȢ ! ÔÏÐ 0ÉÃÈÏÎ ,ÁÌÁÎÄÅȢ &ÒÏÍ 
ÏÒÇÁÎÉÃ ÁÎÄ ÂÉÏÄÙÎÁÍÉÃÁÌÌÙ ÇÒÏ×Î ÇÒÁÐÅÓȢ ότϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υϋϻ ÍÅÒÌÏÔ ÁÎÄ χϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃȢ -ÁÙ ÂÅ ÂÅÔÔÅÒ 
ÔÈÁÎ φτφφȢ ωψ-ωω ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #È (ÁÕÔ "ÁÇÅÓ ,ÉÂïÒÁÌȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÁÕÉÌÌÁÃ    ΖσπφȾ ρς 

΅4ÈÅ φτφχ (ÁÕÔ-"ÁÇÅÓ ,ÉÂïÒÁÌ ÉÓ ÆÁÂÕÌÏÕÓȢ $ÅÅÐȟ ÌÁÙÅÒÅÄ ÁÎÄ ÅØÑÕÉÓÉÔÅÌÙ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌȟ ÔÈÅ φτφχ ÂÒÉÓÔÌÅÓ ×ÉÔÈ ÔÅÎÓÉÏÎȢ $ÁÒË ÒÅÄ 
ÃÈÅÒÒÙȟ ÐÌÕÍȟ ÓÐÉÃÅȟ ÌÅÁÔÈÅÒȟ ÍÅÎÔÈÏÌ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÇÒÁÃÅ Á ×ÉÎÅ ÏÆ ÄÅÐÔÈȟ ÒÉÃÈÎÅÓÓ ÁÎÄ ÓÅÎÓÕÁÌÉÔÙȢ )Ô΄Ó Á ÔÅÒÒÉУÉÃ ÅÆÆÏÒÔ ÆÒÏÍ 
ÐÒÏÐÒÉÅÔÏÒ #ÌÁÉÒÅ 6ÉÌÌÁÒÓ-,ÕÒÔÏÎȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

΅! ÖÅÒÙ ÐÕÒÅ ÁÎÄ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ (", ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔ ÁÎÄ ÍÉÎÅÒÁÌ ÎÏÔÅÓȟ ÌÉËÅ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅÓȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ Á ÖÉÖÉÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓȢ 0ÕÒÉÔÙ 
ÁÎÄ ÂÒÉÇÈÔÎÅÓÓ ÉÎ ÔÈÅ ÃÅÎÔÅÒ-ÐÁÌÁÔÅȟ ×ÉÔÈ ÅÓÓÅÎÃÅ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ Á ÃÒÕÎÃÈÙ ÍÉÎÅÒÁÌÉÔÙ ÆÒÏÍ ÐÁÒÔ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÅÙÁÒÄ ÉÎ ÌÉÍÅÓÔÏÎÅȢ 
όϊϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ υψϻ ÍÅÒÌÏÔȢ &ÒÏÍ ÂÉÏÄÙÎÁÍÉÃÁÌÌÙ ÇÒÏ×Î ÇÒÁÐÅÓ ×ÉÔÈ $ÅÍÅÔÅÒ ÃÅÒÔÉУÉÃÁÔÉÏÎȢ ωυ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ 
ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÅ φτφχ #ÈÝÔÅÁÕ (ÁÕÔ-"ÁÇÅÓ ,ÉÂÅÒÁÌ ÉÓ ÇÏÒÇÅÏÕÓȟ ×ÉÔÈ ÃÌÁÓÓÉÃ 0ÁÕÉÌÌÁÃ ÃÁÓÓÉÓȟ ÃÅÄÁÒȟ ÁÎÄ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÎÏÔÅÓ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ Á ÂÅÁÕȤ
ÔÉÆÕÌ ÓÅÎÓÅ ÏÆ ÍÉÎÅÒÁÌÉÔÙȢ -ÏÒÅ ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȟ ÉÔ ÈÁÓ Á ÒÏÕÎÄȟ ÓÕÐÐÌÅȟ ÙÅÔ ÆÏÃÕÓÅÄ ÍÏÕÔÈÆÅÅÌȟ ÃÌÁÓÓÙ ÔÁÎȤ
ÎÉÎÓȟ ÁÎÄ Á ÇÒÅÁÔ УÉÎÉÓÈȢ )Ô΄Ó Á ÓÔÕÎÎÉÎÇ ÂÏÔÔÌÅ ÏÆ ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ ×ÉÌÌ ÈÁÖÅ ÓÏÍÅ ÅÁÒÌÙ ÁÃÃÅÓÓÉÂÉÌÉÔÙ ÙÅÔ ÁÌÓÏ ÁÇÅ ÇÒÁÃÅÆÕÌÌÙȢ ωτ-ωφϹ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

 

3ÔȢ-*ÕÌÉÅÎ 
 

 

ςπςσ #È "ÅÙÃÈÅÖÅÌÌÅȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3ÔȢ-*ÕÌÉÅÎ      Ζσυω Ⱦ φ 

 

΅0ÕÒÅ ÆÒÕÉÔ ÔÏ ÔÈÉÓȟ ×ÉÔÈ ÂÌÕÅÂÅÒÒÉÅÓȟ ÈÁÚÅÌÎÕÔÓȟ ×ÁÌÎÕÔ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓȢ *ÕÓÔ ÌÉËÅ ÅÁÔÉÎÇ ÇÒÁÐÅÓ ÁÔ ÔÈÉÓ ÓÔÁÇÅȢ )Ô ÈÁÓ Á ÆÕÌÌ 
ÂÏÄÙȟ ÊÕÉÃÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÓÁÖÏÒÙ УÉÎÉÓÈȢ 2ÅÍÁÉÎÓ ÖÉÖÉÄ ÁÎÄ ÅÎÅÒÇÅÔÉÃȢ ωτ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

΅&ÒÏÍ Á ÃÈÝÔÅÁÕ ÔÈÁÔ ÓÅÅÍÓ ÔÏ ÈÁÖÅ ÈÉÔ ÁÎÏÔÈÅÒ ÇÅÁÒ ÏÖÅÒ ÔÈÅ ÐÁÓÔ УÉÖÅ ÔÏ ÓÅÖÅÎ ÙÅÁÒÓȟ ÔÈÅ φτφχ #ÈÝÔÅÁÕ "ÅÙÃÈÅÖÅÌÌÅ ÉÓ 
ÂÁÓÅÄ ÏÎ ωψϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ψτϻ -ÅÒÌÏÔ ÁÎÄ ϊϻ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȢȢȢÁ ÄÅÅÐȟ ÒÉÃÈȟ ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ 3ÁÉÎÔ-*ÕÌÉÅÎ ÌÏÁÄȤ
ÅÄ ×ÉÔÈ ÒÉÐÅ ÒÅÄ ÁÎÄ ÂÌÕÅ ÆÒÕÉÔÓȟ ÌÅÁÆÙ ÈÅÒÂÓȟ ÔÒÕÆУÌÅȟ ÉÒÏÎȟ ÁÎÄ ÓÐÒÉÎÇ УÌÏ×ÅÒÓȢ )Ô΄Ó ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÈÁÓ Á ÒÅÍÁÒËÁÂÌÅ 
ÓÅÎÓÅ ÏÆ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÁÎÄ ÐÕÒÉÔÙȟ ÖÅÌÖÅÔÙ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÁÎÄ ÏÕÔÓÔÁÎÄÉÎÇ ÌÅÎÇÔÈȢ 4ÈÅ φτφχ ÈÉÔ υχȢχϻ ÁÌÃÏÈÏÌ ×ÉÔÈ Á ÒÏÃË-ÓÏÌÉÄ Ð( ÏÆ 
χȢϊϋȢ ωσ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

 

΅ȢȢȢÆÁÂÕÌÏÕÓȢ !Ó ÁÌ×ÁÙÓȟ "ÅÙÃÈÅÖÅÌÌÅ ÉÎÃÌÕÄÅÓ ÑÕÉÔÅ Á ÂÉÔ ÍÏÒÅ -ÅÒÌÏÔ ÔÈÁÎ ÍÏÓÔ ×ÉÎÅÓ ÉÎ ÔÈÅ ÁÐÐÅÌÌÁÔÉÏÎȟ ÂÕÔ ÔÈÅ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÉÓ 
ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ ÈÉÇÈ ÈÅÒÅȢ )ÎËÙ ÄÁÒË ÆÒÕÉÔȟ ÃÒîÍÅ ÄÅ ÃÁÓÓÉÓȟ ÍÏÃÈÁȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÌÁÖÅÎÄÅÒ ÂÕÉÌÄ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȢ 4ÈÉÓ ÊÕÉÃÙȟ ÅØÔÒÏÖÅÒÔÅÄ 
3ÁÉÎÔ-*ÕÌÉÅÎ ÈÁÓ Á ÔÏÎ ÔÏ ÏÆÆÅÒȢ 4ÈÅ ÃÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎ ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙȟ ÁÃÉÄ ÁÎÄ ÓÕÐÐÏÒÔÉÎÇ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÉÓ ÓÕÐÅÒÂȢ 4ÈÅ φτφχ ÉÓ 
ÓÈÏ×Ùȟ ÂÕÔ ÎÏÔ ÁÔ ÁÌÌ ÏÖÅÒÄÏÎÅȢ "ÅÙÃÈÅÖÅÌÌÅ ÒÅÍÁÉÎÓ ÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÄÉÓÔÉÎÃÔÉÖÅ ×ÉÎÅÓ ÉÎ ÁÌÌ ÏÆ "ÏÒÄÅÁÕØȢ )Ô ÉÓ ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ 
ÃÌÁÓÓÙ ÉÎ ÔÈÉÓ ÅÄÉÔÉÏÎȢȢȢφτχχ-φτϊχȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мп 

ςπςσ #È "ÒÁÎÁÉÒÅ-$ÕÃÒÕȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3ÔȢ-*ÕÌÉÅÎ     Ζρωσ Ⱦ φ 

 

΅4ÈÅ φτφχ "ÒÁÎÁÉÒÅ-$ÕÃÒÕ ÈÁÓ ÔÕÒÎÅÄ ÏÕÔ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙȟ ×ÁÆÔÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÃÌÁÓÓÙ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÄÁÒË ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÐÌÕÍÓȟ 
ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅȟ ÆÏÌÌÏ×ÅÄ ÂÙ Á ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÃÏÏÌ ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄ ÐÁÌÁÔÅ ÔÈÁÔ΄Ó ÓÅÁÍÌÅÓÓȟ ÃÏÍÐÌÅÔÅ ÁÎÄ 
ÅÎÖÅÌÏÐÉÎÇȟ ×ÉÔÈ ÔÅÒÒÉУÉÃ ÄÅÐÔÈ ÁÎÄ ÖÉÂÒÁÎÃÙ ÏÆ ÆÒÕÉÔȟ ÒÅУÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÌÏÎÇȟ ÓÕÁÖÅ УÉÎÉÓÈȢȢȢÁÔ υχȢυϻ ÁÌÃÏÈÏÌ ÁÎÄ Á Ð( ÏÆ 
χȢϊχȟ ÉÔ΄Ó ÍÏÒÅ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌÌÙ ÐÒÏÐÏÒÔÉÏÎÅÄȢȢȢωσ-ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȢ 7ÉÎÅ !ÄÖÏÃÁÔÅ 

΅"ÒÉÇÈÔ ÆÒÕÉÔÓȟ ÓÌÁÔÅ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÐÅÏÎÙ УÌÏÒÁÌÓȟ ÂÌÁÃË ÔÅÁȟ ÔÏÂÁÃÃÏ ÁÎÄ ÔÏÎÓ ÏÆ 3Ô *ÕÌÉÅÎ УÉÎÅÓÓÅȢ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÄÏÍÉÎÁÎÔ ÉÎ ÁÒÏÍÁÔÉÃÓ 
ÁÎÄ ÆÒÕÉÔ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȟ Á ÄÅÌÉÃÉÏÕÓ "ÒÁÎÁÉÒÅȢ ωχÈÌȾÈÁ ÙÉÅÌÄÓȢ  ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ !ÐÒ 

΅4ÈÉÓ ÈÁÓ ÓÏ ÍÕÃÈ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌȟ ÓÔÏÎÅ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȢ )ÔȭÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ Á ÓÏÌÉÄ ÃÏÒÅ 
ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ Á ÐÏÌÉÓÈÅÄ УÉÎÉÓÈȢ 6ÅÒÙ ÃÌÁÓÓÙ ÁÎÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄȢ  ωυ-ωφ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

ςπςσ #È #ÌÏÓ ÄÕ -ÁÒÑÕÉÓȟ 3ÔȢ-*ÕÌÉÅÎ         Ζτφς Ⱦ ρς 

΅ȢȢȢÁ ÃÏÍÐÌÅØ ÂÏÕÑÕÅÔȟ ÃÏÍÐÒÉÓÉÎÇ Á ÍïÌÁÎÇÅ ÏÆ ÒÅÄ ÁÎÄ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȟ ÃÅÄÁÒ ÁÎÄ ÓÕÂÔÌÅ ÔÏÕÃÈÅÓ ÏÆ ÖÉÏÌÅÔ-ÖÅÒÙ ÃÈÁÒÍÉÎÇȢ 4ÈÅ 
ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ УÉÎÅ ÇÒÉÐȢ )Ô΄Ó Á ÌÉÔÔÌÅ ÃÒÅÁÍÙ ÉÎ ÔÅØÔÕÒÅ ÏÎ ÔÈÅ ÅÎÔÒÙȟ ÂÕÔ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÓÏÌÉÄ ÂÁÃËÂÏÎÅ ÁÎÄ Á ÓÁÌÉÎÅ 
УÉÎÉÓÈȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÖÅÒÙ ÐÒÏÍÉÓÉÎÇȢ ωρ-ωσ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

΅3ÑÕÉÄ ÉÎËȟ ÃÁÓÓÉÓȟ ÂÉÌÂÅÒÒÙȟ ÒÏÓÅÓȟ ÌÏÖÅ ÔÈÅ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÁÎÄ ÇÏÒÇÅÏÕÓ ÓÁÌÉÎÉÔÙ ÏÆ ÔÈÉÓ ×ÉÎÅȢ #ÁÐÔÕÒÅÓ ÔÈÅ ÓÅÎÓÅ ÏÆ ÅÎÅÒÇÙ ÁÎÄ УÌÏȤ
ÒÁÌÉÔÙ ÉÎ ÔÈÅ ÂÅÓÔ #ÁÂÅÒÎÅÔÓ ÏÆ φτφχȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÒÅÔÁÉÎÓ ÔÈÅ ÁÕÓÔÅÒÉÔÙ ÔÈÁÔ ÙÏÕ ÅØÐÅÃÔ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ ÓÉÔÅ ÉÎ ÉÔÓ ÅÁÒÌÙ ÙÅÁÒÓȢ &ÉÒÓÔ ÖÉÎȤ
ÔÁÇÅ ÉÎ ÔÈÅ ÎÅ× ÃÅÌÌÁÒÓȢȢȢ ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

΅4ÈÉÓ ÏÆÆÅÒÓ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓ ×ÉÔÈ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅ ÁÎÄ ×ÁÌÎÕÔÓȢ -ÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÖÉÖÉÄ 
ÁÃÉÄÉÔÙ ÔÈÁÔ ÁÄÄÓ ÔÅÎÓÉÏÎ ÁÎÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÔÏ ÔÈÅ ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅȢ )ÔȭÓ ÆÕÌÌ ÏÆ ÌÉÆÅ ÁÎÄ ÖÉÂÒÁÎÃÙȟ ÖÅÒÙ УÉÎÅ ÁÎÄ ÐÏÌÉÓÈÅÄȟ ÁÎÄ ×ÉÔÈ ÎÉÃÅÌÙ 
ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȢ ,ÏÎÇ УÉÎÉÓÈȢ ωϊϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χωϻ ÍÅÒÌÏÔ ÁÎÄ ύϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃȢ 7ÈÁÔ ×ÉÌÌ ÂÅ ÂÅÔÔÅÒ ÂÅÔ×ÅÅÎ 
φτφφ ÁÎÄ φτφχȩ ωυ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È ,ÁÎÇÏÁ-"ÁÒÔÏÎȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3Ô-*ÕÌÉÅÎ       Ζσυτ Ⱦ ρς 

΅3ÏÌÉÄ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÇÏÒÇÅÏÕÓ ÉÒÉÓ ÁÎÄ ÖÉÏÌÅÔ ÒÅУÌÅÃÔÉÏÎÓȟ ÂÌÕÅÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÃÁÓÓÉÓ ÆÒÕÉÔÓȟ ÓÈÏÔ ÔÈÒÏÕÇÈ ×ÉÔÈ ÃÉÇÁÒ ÂÏØȟ ÔÈÉÓ ÉÓ Á ÆÁÉÒÌÙ 
ÏÌÄ ÓÃÈÏÏÌ ,ÁÎÇÏÁ ÉÎ ÔÈÅ ÂÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÙ ×ÁÙȟ ÊÕÉÃÙȟ ÓÁÐÐÙȟ ÎÕÁÎÃÅÄȟ ×ÉÔÈ ÃÈÁÌËÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÌÉÆÔ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȢ ωτ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

΅ȢȢȢÁ ÖÅÒÙ ÁÃÃÏÍÐÌÉÓÈÅÄ ×ÉÎÅȟ ÔÈÅ ÆÁÍÉÌÙ΄Ó ÎÅ× ×ÉÎÅÒÙ ÈÁÖÉÎÇ ÐÅÒÍÉÔÔÅÄ ÍÏÒÅ ÐÒÅÃÉÓÅȟ ÐÁÒÃÅÌ-ÂÙ-ÐÁÒÃÅÌ ×ÉÎÅÍÁËÉÎÇ ÁÓ ×ÅÌÌ 
ÁÓ ÇÅÎÔÌÅÒ ÈÁÎÄÌÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ ÆÒÕÉÔ ÔÏ ÄÅÌÉÖÅÒ Á ×ÉÎÅ ×ÉÔÈ ÁÌÌ ÔÈÉÓ ÅÓÔÁÔÅ΄Ó ÃÕÓÔÏÍÁÒÙ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÏÆ УÌÁÖÏÒ ÂÕÔ ÍÏÒÅ ÐÏÌÉÓÈ ÁÎÄ ÒÅȤ
УÉÎÅÍÅÎÔȢ 5Î×ÉÎÄÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÄÁÒË ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ÐÌÕÍÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÁÎÄ 
ÄÒÉÅÄ ÒÏÓÅ ÐÅÔÁÌÓȟ ÉÔ΄Ó ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ×ÉÔÈ ÁÎ ÉÎËÙ ÃÏÒÅ ÏÆ ÆÒÕÉÔȟ ÖÉÂÒÁÎÔ ÁÃÉÄÓ ÁÎÄ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÓÕÁÖÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÉÎÇ ÔÁÎÎÉÎȢ 
4ÈÉÓ ÃÌÁÓÓÉÃ ÂÌÅÎÄ ÏÆ ϊτϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χϋϻ -ÅÒÌÏÔ ÁÎÄ χϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃ ÉÓ ÓÕÒÅ ÔÏ ÎÕÍÂÅÒ ÁÍÏÎÇ ÔÈÅ ÉÎÔÅÌÌÉÇÅÎÔ 
ÐÕÒÃÈÁÓÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÅÎ ÐÒÉÍÅÕÒ ÃÁÍÐÁÉÇÎȢ ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÅÒÅȭÓ ÄÅÐÔÈ ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÈÅÒÅ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓȟ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ ÁÎÄ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÃÅÄÁÒ ÁÎÄ ÔÏÂÁÃÃÏȢ 4ÈÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÒÅ ÖÅÒÙ ÓÏÌÉÄ ÁÎÄ 
ÐÏÌÉÓÈÅÄ ×ÉÔÈ ÊÕÉÃÉÎÅÓÓ ÁÎÄ ÄÅÐÔÈȢ 0ÒÉÓÔÉÎÅȢ "ÒÉÇÈÔ ÁÃÉÄÉÔÙȢȢȢωτ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мр 

ςπςσ #È ,ïÏÖÉÌÌÅ-"ÁÒÔÏÎȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3ÔȢ-*ÕÌÉÅÎ      Ζσσφ Ⱦ φ 

΅4ÈÅ φτφχ ,ïÏÖÉÌÌÅ "ÁÒÔÏÎ ÉÓ Á ÌÏÖÅÌÙ ÃÌÁÓÓÉÃ ÉÎ ÔÈÅ ÍÁËÉÎÇȟ ÕÎÆÕÒÌÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓ 
ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÎÏÔÉÏÎÓ ÏÆ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÖÉÏÌÅÔÓȢ -ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÁÍÐÌÅ ÁÎÄ УÌÅÓÈÙȟ ÉÔ΄Ó ÌÁÙÅÒÅÄȟ ÃÏÎÃÅÎȤ
ÔÒÁÔÅÄ ÁÎÄ ÓÕÁÖÅȟ ×ÉÔÈ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÒÅУÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÖÉÂÒÁÎÔ ÁÃÉÄÓ ÁÎÄ Á ÌÏÎÇȟ ÐÅÎÅÔÒÁÔÉÎÇ УÉÎÉÓÈȢ "ÅÎÅУÉÔÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÅ "ÁÒÔÏÎ 
ÆÁÍÉÌÙ΄Ó ÎÅ× ÈÉÇÈÌÙ ÆÕÎÃÔÉÏÎÁÌ ×ÉÎÅÒÙȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÅØÐÅÒÉÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ×ÉÔÈ ÍÏÒÅ ÄÉÓÃÒÅÅÔ ÃÏÏÐÅÒÁÇÅ ÃÈÏÉÃÅÓȟ ÉÔ΄Ó ÓÏÍÅ×ÈÁÔ 
ÒÅÍÉÎÉÓÃÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ÅÓÔÁÔÅ΄Ó ÔÅÒÒÉУÉÃ φτυϊȣȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÈÅÒÅ ÁÒÅ ÃÁÓÈÍÅÒÅ-ÌÉËÅȢ 9ÏÕ ÃÁÎ ÔÏÕÃÈ ÉÔȟ ÂÕÔ ÁÔ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÔÉÍÅ ÉÔ ÉÓ ×ÅÉÇÈÔÌÅÓÓ ÁÎÄ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌȢ -ÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-
ÂÏÄÉÅÄ ÁÎÄ ÔÅØÔÕÒÁÌȢ 3ÏÁÒÓ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÒÅÁÌÌÙ ÓÅÁÍÌÅÓÓ ÁÎÄ ÄÉÁÌÅÄ ÉÎȢ 4ÈÉÒÄ ÙÅÁÒ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ÃÅÌÌÁÒȢ όϋϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉȤ
ÇÎÏÎȟ υτϻ ÍÅÒÌÏÔ ÁÎÄ χϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃȢ ωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

΅3ÔÅÐ ÉÎÔÏ ÔÈÅ ÈÅÁÒÔ ÏÆ ×ÈÁÔ 3Ô *ÕÌÉÅÎ ÄÏÅÓ ÂÅÓÔ ÈÅÒÅȟ УÉÒÍ ÁÎÄ ÍÕÓÃÕÌÁÒ ÂÕÔ ÔÈÏÒÏÕÇÈÌÙ ÊÕÉÃÙ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ ÂÌÁÃËȤ
ÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÃÁÓÓÉÓ ÆÒÕÉÔÓ ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÍÁÔÕÒÅ ÂÕÔ ÆÕÌÌ ÏÆ УÉÎÅÓÓÅȟ ×ÉÔÈ ÊÕÓÔ ÔÈÅ ÒÉÇÈÔ ÁÍÏÕÎÔ ÏÆ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎ ÁÎÄ ÔÅÎÓÉÏÎȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ×ÉÎÅ 
×ÈÅÒÅ Á ÓÉÎÇÌÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÌÌ ÎÏÔ ÂÅ ÅÎÏÕÇÈȟ ÁÎÄ ÒÅÍÉÎÄÓ ÙÏÕ ÔÈÁÔ ÉÎ φτφφ ÔÈÅ ×ÉÎÅÓ ×ÅÒÅ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ ÂÕÔ ÁÔÙÐÉÃÁÌ ÆÏÒ ÍÁÎÙ 
"ÏÒÄÅÁÕØ ÌÏÖÅÒÓȢ (ÅÒÅ ÙÏÕ ÇÅÔ ÁÎ ÕÎÄÅÒÓÔÁÔÅÄ ÇÌÏÒÉÏÕÓÌÙ ÄÒÉÎËÁÂÌÅ 3Ô *ÕÌÉÅÎ ÆÒÏÍ ÌÏÎÇ-ÔÅÒÍ Ï×ÎÅÒÓ ÔÈÅ "ÁÒÔÏÎ ÆÁÍÉÌÙ ÔÈÁÔ 
×ÉÌÌ ÇÏ ÔÈÅ ÄÉÓÔÁÎÃÅȢȢȢ ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #È ,ïÏÖÉÌÌÅ 0ÏÙÆÅÒÒïȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3ÔȢ-*ÕÌÉÅÎ     Ζσσχ Ⱦ φ 

 

΅!ÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÐÌÕÍÓȟ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÁÎÄ ÔÏÁÓÔÙ ÎÅ× ÏÁË ÉÎÔÒÏÄÕÃÅ ÔÈÅ φτφχ ,ïÏÖÉÌÌÅ 0ÏÙÆÅÒÒïȟ Á ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-
ÂÏÄÉÅÄȟ ÒÉÃÈ ÁÎÄ ÃÈÕÎËÙ ×ÉÎÅ ×ÉÔÈ Á ÄÅÅÐ ÃÏÒÅ ÏÆ ÓÕÃÃÕÌÅÎÔ ÆÒÕÉÔ ÆÒÁÍÅÄ ÂÙ Ó×ÅÅÔȟ ÇÅÎÅÒÏÕÓÌÙ ÅØÔÒÁÃÔÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȢȢȢ!Ó ÕÓÕÁÌȟ 
ÉÔ΄Ó ÔÈÅ ÃÒÅÁÍÉÅÓÔȟ ÍÏÓÔ ΅ÍÏÄÅÒÎ΅-ÓÔÙÌÅÄ ÏÆ ÔÈÅ ÔÈÒÅÅ ,ïÏÖÉÌÌÅÓȢȢȢωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

΅ȢȢȢÁÎ ÉÎÔÅÎÓÅ ÂÏÕÑÕÅÔ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃË ÃÈÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÉÏÄÉÎÅȟ ÂÅÃÏÍÉÎÇ ÍÏÒÅ УÌÏÒÁÌ ×ÉÔÈ ÁÅÒÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÏÐÅÎÓ ×ÉÔÈ Á ÍÅÄÉÕÍ 
ÂÏÄÙ ÁÎÄ ÐÌÉÁÎÔ ÔÁÎÎÉÎÓȟ УÌÅÓÈÙ ÁÎÄ ÒÉÐÅȟ ÄÏÖÅÔÁÉÌÉÎÇ ÉÎÔÏ Á ÄÅÎÓÅ ÁÎÄ ÍÕÌÔÉ-ÔÉÅÒÅÄ ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅȢ 4ÙÐÉÃÁÌ 0ÏÙÆÅÒÒï ÉÎ ÓÔÙÌÅȟ 
ÂÌÏÏÄ ÏÒÁÎÇÅ ÁÎÄ ÌÉÇÈÔ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÎÏÔÅÓ ÁÒÅ ÅÍÂÒÏÉÄÅÒÅÄ ÉÎÔÏ ÔÈÅ ÒÉÐÅ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȟ ÁÎÄ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÎÏÔÉÃÅÁÂÌÅ ÇÌÙÃÅÒÏÌ ÏÎ ÔÈÅ 
УÉÎÉÓÈȢ )Ô ÉÓ ÐÅÒÈÁÐÓ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÏÐÕÌÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ÔÈÒÅÅ ,ïÏÖÉÌÌÅÓȟ ÁÎÄ ÙÅÔ ÉÔ ÁÒÒÉÖÅÓ ×ÉÔÈ Á ÍÏÄÅÓÔ υχȢυϻ ÁÌÃÏÈÏÌȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ÃÏÎȤ
ÔÅÎÄÅÒ ÆÏÒ ÔÈÅ ÂÅÓÔ 3ÁÉÎÔ-*ÕÌÉÅÎ ÉÎ ÓÈÏ×Ȣ ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

΅"ÒÉÌÌÉÁÎÔ 0ÏÙÆÅÒÒïȟ ÄÅÅÐ ÒÕÂÙ ÃÏÌÏÕÒȟ ÓÅÔÔÉÎÇ ÔÈÅ ÓÃÅÎÅ ÆÏÒ ÉÎËȟ ÃÁÍÐУÉÒÅȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÍÉÎÔȟ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ÄÁÍÓÏÎȢ #ÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ 
ÂÕÔ ×ÉÔÈ Á ÄÅÌÉÃÉÏÕÓ ÂÁÌÁÎÃÅȟ ÔÈÉÓ ÆÅÅÌÓ ÅÆÆÏÒÔÌÅÓÓ ÁÎÄ ÉÓ ÔÒÕÌÙ Á ×ÉÎÅ ÆÏÒ "ÏÒÄÅÁÕØ ÌÏÖÅÒÓ ÔÏ ÓÅÅË ÏÕÔȢȢȢȢωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎȤ
ÓÏÎȢÃÏÍ 

 

 

 

 

 

 

 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мс 

ςπςσ #È $ÕÃÒÕ-"ÅÁÕÃÁÉÌÌÏÕȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3Ô-*ÕÌÉÅÎ     Ζχττ Ⱦ φ  

΅'ÌÁÓÓ-ÓÔÁÉÎÉÎÇ ÖÉÏÌÅÔȢ ! ÓÅÒÉÏÕÓ $ÕÃÒÕȟ ÄÅÌÉÖÅÒÅÄ ×ÉÔÈ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎ ÁÎÄ ÂÁÌÁÎÃÅȟ ×ÉÔÈ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÉÏÎ ÁÎÄ Á ÓÌÏ×ȟ ÌÏÎÇ 
ÂÕÉÌÄȟ ÌÁÙÅÒÅÄȟ УÉÎÅ ÁÎÄ ÓÁÐÐÙ ÔÁÎÎÉÎÓȢ 0ÒÏÏÆ ÁÇÁÉÎ ÔÈÁÔ ÔÈÉÓ ÉÓ Á ÇÒÅÁÔ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÙÅÁÒ ÉÎ ÔÈÉÓ ÃÏÒÎÅÒ ÏÆ "ÏÒÄÅÁÕØȟ ÌÅÓÓ ÖÅÌÖÅÔ 
ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÉÏÎ ÔÈÁÎ ÔÈÅ φτφφ $ÕÃÒÕ ÐÅÒÈÁÐÓȟ ÂÕÔ ÍÏÒÅ УÉÎÅÓÓÅ ÁÎÄ ÐÁÃËÅÄ ÆÕÌÌ ÏÆ ÎÕÁÎÃÅȟ ÁÎÄ Á ÓÁÌÉÎÅ ÍÏÕÔÈ×ÁÔÅÒÉÎÇ УÉÎȤ
ÉÓÈȢȢȢωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

΅ȢȢȢÁ ÈÅÁÄÙȟ ÓÕÍÐÔÕÏÕÓ 3ÁÉÎÔ-*ÕÌÉÅÎȢ 4ÈÅ ÁÒÏÍÁÔÉÃÓ ÁÌÏÎÅ ÁÒÅ ÃÁÐÔÉÖÁÔÉÎÇȢ 4ÒÕÆУÌÅȟ ÒÏÓÅ ÐÅÔÁÌȟ ÂÌÏÏÄ ÏÒÁÎÇÅȟ ÐÏÍÅÇÒÁÎÁÔÅȟ 
ÓÐÉÃÅ ÁÎÄ ÍÅÎÔÈÏÌ ÂÕÉÌÄ ÉÎ Á ÃÒÅÁÍÙȟ ÌÁÖÉÓÈ $ÕÃÒÕȢ 4ÈÅ φτφχ ÉÓ Á ÃÌÁÓÓÉÃ "ÒÕÎÏ "ÏÒÉÅ ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ ÅÍÐÈÁÓÉÚÅÓ ÔÅØÔÕÒÁÌ ÏÐÕȤ
ÌÅÎÃÅȢ 4ÉÍÅ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ÂÒÉÎÇÓ ÏÕÔ ÇÏÒÇÅÏÕÓ УÌÏÒÁÌ ÁÎÄ ÓÐÉÃÅ-ÄÒÉÖÅÎ ÔÏÐ ÎÏÔÅÓȢ 4ÈÅ ÂÁÌÁÎÃÅ ÏÆ ÏÐÕÌÅÎÃÅ ÁÎÄ ÖÉÂÒÁÎÃÙ ÉÓ ÃÏÍȤ
ÐÅÌÌÉÎÇȢ  ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓ 

 

΅4ÈÉÓ ÈÁÓ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÁÎÄ УÌÉÎÔȢ 3ÏÍÅ ÇÕÎÐÏ×ÄÅÒȢ )ÔȭÓ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ 
ÅØÔÒÅÍÅÌÙ ÒÅУÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓȟ Á ÃÒÅÁÍÙ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒ ÁÎÄ ÁÌ-ÄÅÎÔÅ ÆÒÕÉÔ ÁÔ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȢ #ÒÕÎÃÈÙȟ ÓÕÃÃÕÌÅÎÔ ÁÎÄ ÌÉÎÅÁÒȢ -ÉÎÅÒÁÌ ÅÄÇÅ 
ÔÏ ÉÔȟ ÌÉËÅ ÌÉÃËÉÎÇ Á ÓÔÏÎÅȢ %ÎÅÒÇÅÔÉÃȢ όχϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ υϋϻ ÍÅÒÌÏÔȢ ωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ ,Á #ÒÏÉØ $ÕÃÒÕ-"ÅÁÕÃÁÉÌÌÏÕȟ 3Ô-*ÕÌÉÅÎ φÎÄ ×ÉÎÅ ÏÆ $ÕÃÒÕ    ΖσφτȾ ρς  

΅)ÎËÙ ÐÌÕÍ ÃÏÌÏÕÒȟ ÈÉÇÈ ÔÁÎÎÉÃ ÃÏÕÎÔ ɉύυ)04Ɋ ÂÕÔ ×ÉÔÈ Á ÃÕÓÈÉÏÎ ÏÆ ÁÉÒ ÒÕÎÎÉÎÇ ÕÎÄÅÒÎÅÁÔÈȟ ÔÈÉÓ ÄÅÌÉÖÅÒÓ Á ÃÏÎÔÒÁÓÔ ÏÆ ÌÉÇÈÔ 
ÁÎÄ ÓÈÁÄÅȟ ÁÎÄ ÃÁÐÔÕÒÅÓ ÁÎ ÅÆÆÏÒÔÌÅÓÓ 3Ô *ÕÌÉÅÎ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȟ ÃÏÕÐÌÅÄ ×ÉÔÈ УÌÏÒÁÌ ÁÎÄ ÓÁÖÏÕÒÙ #ÁÂÅÒÎÅÔȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ËÉÃË ÏÆ ÇÏÕÒȤ
ÍÅÔ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎ ÔÈÁÔ ÉÓ Á ÓÉÇÎÁÔÕÒÅ ÏÆ ÔÈÅ ×ÉÎÅȢȢȢωσ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎ 

 

΅4ÈÅ ÔÒÕÅ ÓÅÃÏÎÄ ×ÉÎÅ ÏÆ ÔÈÉÓ ÇÒÅÁÔ ÃÈÝÔÅÁÕȟ ÔÈÅ φτφχ ,Á #ÒÏÉØ $ÕÃÒÕ-"ÅÁÕÃÁÉÌÌÏÕ ÉÓ ωόϻ -ÅÒÌÏÔȟ ψτϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ 
ÁÎÄ φϻ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȟ ÒÅÓÔÉÎÇ ÉÎ Á ÍÉØ ÏÆ ÍÏÓÔÌÙ ÏÎÃÅ-ÕÓÅÄ ÏÁËȢ )Ô ÈÁÓ Á ÍÏÒÅ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÎÏÓÅ ÏÆ ÒÉÐÅ ÒÅÄȟ ÂÌÕÅȟ ÁÎÄ ÂÌÁÃË 
ÆÒÕÉÔÓ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÓÕÂÔÌÅ ÔÏÂÁÃÃÏȟ ÉÒÏÎȟ ÓÁÐÐÙ УÌÏ×ÅÒÓȟ ÁÎÄ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÎÏÔÅÓȢ -ÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÂÁÌÁÎÃÅÄȟ ÁÎÄ ÅÌÅÇÁÎÔ ÏÎ ÔÈÅ ÐÁȤ
ÌÁÔÅȟ ÉÔ ÈÁÓ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÇÒÅÁÔ УÉÎÉÓÈȢ )Ô ÓÈÉÎÅÓ ÆÏÒ ÉÔÓ ÏÖÅÒÁÌÌ ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÐÕÒÉÔÙȢ 4ÈÉÓ ÂÅÁÕÔÙ ÈÉÔ υχȢωϻ ÁÌÃÏÈÏÌȟ 
×ÉÔÈ Á Ð( ÏÆ χȢϋυ ÁÎÄ Á ÍÁÓÓÉÖÅ )04 ÏÆ ύυȢ ωρ-ωσ ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÅ ÐÕÒÉÔÙ ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÉÓ ÓÏ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÈÅÒÅ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ ÁÎÄ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÆÒÅÓÈÌÙ ÓÈÁÖÅÄ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌȢ )ÔȭÓ ÍÅÄÉÕÍ-
ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÒÅУÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÁÒÅ ×ÏÎÄÅÒÆÕÌÌÙ ÐÏÌÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÇÉÖÅ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÔÅØÔÕÒÅȢ 'ÏÅÓ ÏÎ ÆÏÒ ÍÉÎÕÔÅÓȣȢωτ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ 
ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #È 'ÌÏÒÉÁȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3Ô-*ÕÌÉÅÎ       ΖςχυȾ ρς 

΅,ÏÖÅ ÔÈÉÓ ÉÎËÙ ÄÅÐÔÈÓ ÏÆ ÔÈÅ ÐÌÕÍÍÙ ÆÒÕÉÔÓ ÁÎÄ ÄÅÅÐ ÒÉÃÈ ÃÈÃÏÌÁÔÅ ÎÏÔÅÓȟ ÇÒÅÁÔ ÑÕÁÌÉÔÙ ×ÉÔÈ ÄÅÐÔÈÓ ÁÎÄ ÂÁÌÁÎÃÅȢ ,ÁÓÔ ÙÅÁÒ 
ÏÆ ÏÒÇÁÎÉÃ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎȢ ωσ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

΅"ÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÂÌÕÅÂÅÒÒÉÅÓ ×ÉÔÈ ÓÔÏÎÅ ÁÎÄ ÓÁÎÄÁÌ×ÏÏÄ ÕÎÄÅÒÔÏÎÅÓȢ )ÔȭÓ ÍÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ 
ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÐÏÌÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÒÅУÉÎÅÄȢ ,ÏÎÇ УÉÎÉÓÈȢ 3ÏÌÉÄ ÁÎÄ ÒÁÔÈÅÒ ÍÕÓÃÕÌÁÒȢ #ÏÕÌÄ ÍÏÖÅ ÕÐ Á ÎÏÔÃÈȢ ωσ-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËȤ
ÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

΅#ÁÓÓÉÓȟ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÓÐÉÃÙ ×ÏÏÄȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÁÎÄ Á ËÉÓÓ ÏÆ ÇÒÁÐÈÉÔÅ ÁÌÌ ÅÍÅÒÇÅ ÆÒÏÍ ÔÈÅ φτφχ #ÈÝÔÅÁÕ 'ÌÏÒÉÁȟ ÁÎ ÉÎÃÒÅÄÉÂÌÙ ÐÕÒÅȟ 
ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÒÉÐÅȟ ÂÁÌÁÎÃÅÄ 3ÁÉÎÔ-*ÕÌÉÅÎȢ )Ô ÓÈÏ×Ó ÔÈÅ ÐÕÒÅȟ ÅÌÅÇÁÎÔ ÓÔÙÌÅ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÈÁÓ ÒÉÐÅ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ 
ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅ ÄÅÐÔÈȟ ÁÎÄ Á ÇÒÅÁÔ УÉÎÉÓÈȢ 4ÈÉÓ ÃÈÝÔÅÁÕ ÈÁÓÎ΄Ô ÐÕÔ Á ÆÏÏÔ ×ÒÏÎÇ ÉÎ ÓÏÍÅ ÔÉÍÅȟ ÁÎÄ ÔÈÅÙ ÃÅÒÔÁÉÎÌÙ ÄÉÄ ×ÅÌÌ ÉÎ 
φτφχȢ ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #È 'ÒÕÁÕÄ ,ÁÒÏÓÅȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3Ô-*ÕÌÉÅÎ      Ζσυψ Ⱦ φ 

΅6ÉÂÒÁÎÔ ÃÏÌÏÕÒ ÔÈÁÔ ÓÐÅÁËÓ ÏÆ Á ÇÒÅÁÔ %Î 0ÒÉÍÅÕÒ ×ÉÎÅȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÂÒÉÇÈÔ ÁÃÉÄÉÔÉÅÓ ÔÈÁÔ ÓÅÅÍ ÔÙÐÉÃÁÌ ÉÎ ÔÈÅÓÅ ÁÐÐÅÌÌÁÔÉÏÎÓ ÏÆ 
φτφχȢ -ÏÒÅ ÓÕÂÄÕÅÄ ÔÈÁÎ ÓÏÍÅ ÓÉÂÌÉÎÇ 3Ô *ÕÌÉÅÎÓȟ ÔÈÉÓ ÈÁÓ Á ÓÅÒÉÏÕÓ ÆÅÅÌȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ #ÁÂÅÒÎÅÔÓ ÖÅÒÙ ÍÕÃÈ ÏÎ ÔÈÅ ÓÁÖÏÕÒÙȟ 
ÓÔÁÔÅÌÙ ÓÉÄÅȟ ÓÉÎÅ×Ù ÁÎÄ ×ÉÔÈ ÔÏÕÃÈÅÓ ÏÆ ÒÁÓÐÂÅÒÒÙ ÌÅÁÆ ÁÎÄ ÐÅÏÎÙȟ ÆÒÁÇÒÁÎÔ ÁÎÄ УÌÏÒÁÌȢ 0ÌÅÎÔÙ ÏÆ ÁÇÅÉÎÇ ÃÁÐÁÃÉÔÙ ÁÈÅÁÄȟ ÂÕÔ 
ÄÏÎ΄Ô ÆÅÅÌ ÔÈÁÔ ÙÏÕ ×ÉÌÌ ÈÁÖÅ ÔÏ ×ÁÉÔ ÔÏÏ ÌÏÎÇ ÔÏ ÂÅÇÉÎ ÄÒÉÎËÉÎÇȢ /ÌÄ ÓÃÈÏÏÌ ÁÎÄ ÄÅÌÉÃÏÕÓȢȢȢȢωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ΅ 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мт 

΅$ÅÅÐ ÇÁÒÎÅÔ-ÐÕÒÐÌÅ ÉÎ ÃÏÌÏÒȟ ÔÈÅ φτφχ 'ÒÕÁÕÄ ,ÁÒÏÓÅ ÌÅÁÐÓ ×ÉÔÈ ÖÉÂÒÁÎÔ ÎÏÔÅÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÆÒÅÓÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓȟ ÁÎÄ ÍÕÌÂÅÒÒÉÅÓ 
ÇÉÖÉÎÇ ×ÁÙ ÔÏ ÎÕÁÎÃÅÓ ÏÆ ÔÁÐÅÎÁÄÅȟ ÉÒÉÓȟ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓȟ ÁÎÄ ÉÒÏÎ ÏÒÅȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÌÉÇÈÔ-ÂÏÄÉÅÄ ÁÎÄ ÁÉÒÙȟ ×ÉÔÈ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ 
ÐÏÉÓÅ ÁÎÄ ÓÏÆÔ ÓÉÌËÙ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÄÅÌÉÖÅÒÉÎÇ Á ÌÉÖÅÌÙ ÂÕÒÓÔ ÏÆ ÍÉÎÅÒÁÌ ÁÎÄ ÒÅÄ ÂÅÒÒÙ ÎÏÔÅÓ ÏÎ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÎÉÃÅÌÙ ÄÏÎÅȦ 4ÈÅ 
ÂÌÅÎÄ ÉÓ όχϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υψȢωϻ -ÅÒÌÏÔȟ ÁÎÄ φȢωϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃȟ ×ÉÔÈ Ð( χȢότȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ,ÉÓÁ 0ÅÒÏÔÔÉ-
"ÒÏ×Îȟ 4ÈÅ 7ÉÎÅ )ÎÄÅÐÅÎÄÅÎÔ 

΅4ÈÅ φτφχ 'ÒÕÁÕÄ ,ÁÒÏÓÅ ÉÓ Á ÐÏ×ÅÒÈÏÕÓÅȢ 2ÉÃÈ ÁÎÄ ÁÍÐÌÅȟ ×ÉÔÈ ÓÔÒÉËÉÎÇ ÄÅÐÔÈȟ ÔÈÅ φτφχ ÏÆÆÅÒÓ ÎÏÔÁÂÌÅ ÒÅÓÏÎÁÎÃÅ ÆÒÏÍ 
ÓÔÁÒÔ ÔÏ УÉÎÉÓÈȢ "ÌÁÃË ÃÈÅÒÒÙȟ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÓÐÉÃÅ УÉÌÌ ÏÕÔ ÔÈÅ ÌÁÙÅÒÓ ÎÉÃÅÌÙȢ 4ÈÅ φτφχ ÉÓ Á ÂÉÇȟ ÐÏÔÅÎÔ 'ÒÕÁÕÄ ,ÁÒÏÓÅ 
ÔÈÁÔ ×ÉÌÌ ÎÅÅÄ Á ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ÙÅÁÒÓ ÔÏ ÂÅ ÁÔ ÉÔÓ ÂÅÓÔȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ÔÅÒÒÉУÉÃ ÅØÁÍÐÌÅ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅ ÁÔ ÉÔÓ УÉÎÅÓÔȢ φτχχ - φτϊχȢ ωτ-ωφ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È ,ïÏÖÉÌÌÅ ,ÁÓ #ÁÓÅÓȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3Ô-*ÕÌÉÅÎ     ΖψσρȾ φ 

 

΅ȢȢȢ4ÈÉÓ ÈÁÓ Á ÖÅÒÙ ÐÒÅÃÉÓÅ ÂÏÕÑÕÅÔȟ ÁÎÄȟ ÌÉËÅ ÔÈÅ #ÌÏÓ ÄÕ -ÁÒÑÕÉÓȟ ÉÔ ÉÓ ÉÍÂÕÅÄ ×ÉÔÈ ÁÎ ÁÔÔÒÁÃÔÉÖÅ ÅÓÔÕÁÒÉÎÅ ÅÌÅÍÅÎÔ-
ÁÒÏÍÁÔÉÃÓ ÔÈÁÔ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔ ÔÈÅ ÉÍÂÉÂÅÒ ÔÏ ÔÈÅ ÂÁÎËÓ ÏÆ ÔÈÅ 'ÉÒÏÎÄÅȢȢȢ4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÌÉÇÈÔÌÙ ÓÐÉÃÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÅÎÔÒÙȟ ÍÏÄÅÒÁÔÅÌÙ 
ÄÅÅÐ ÁÎÄ ÑÕÉÔÅ ÌÉÖÅÌÙ ÏÎ ÔÈÅ ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ÍÏÒÅ ÌÉÎÅÁÒ ,ÁÓ-#ÁÓÅÓ ÔÈÁÎ ÒÅÃÅÎÔ ÖÉÎÔÁÇÅÓȟ ÃÏÎÖÅÙÉÎÇ Á ÓÅÎÓÅ ÏÆ 
΅ÓÅÒÉÏÕÓÎÅÓÓ΅ ÔÏ×ÁÒÄ ÔÈÅ ÁÌÍÏÓÔ ÓÁÔÕÒÎÉÎÅ УÉÎÉÓÈ )ÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ÉÎ ÔÅÒÍÓ ÏÆ ÐÅÒÓÉÓÔÅÎÃÅȟ ÔÈÉÓ ÉÓ Á ×ÏÒÔÈÙ ÆÏÌÌÏ×-ÕÐ ÔÏ ÔÈÅ ÍÁȤ
ÇÎÉУÉÃÅÎÔ φτφφȟ ÂÕÔ ÉÔ ×ÉÌÌ ÄÅÍÁÎÄ ÐÁÔÉÅÎÃÅȢ ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

΅%ØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÃÏÍÅÓ ÔÈÒÏÕÇÈ ÈÅÒÅȟ ×ÉÔÈ Á ÌÏÔ ÏÆ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅȟ ×ÁÌÎÕÔ ÁÎÄ ÃÕÒÒÁÎÔ 
ÆÒÕÉÔȢ )Ô ÇÒÏ×Ó ÁÎÄ ÅØÐÁÎÄÓ ÏÎ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȟ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÉÎ ÆÏÃÕÓ ÁÔ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÔÉÍÅȢ 2ÅУÉÎÅÄ ÁÎÄ ÓÅÁÍÌÅÓÓ ×ÉÔÈ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÔÁÎÎÉÎÓ 
ÔÈÁÔ ÓÈÏ× ÐÏ×ÅÒ ÁÎÄ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙȢ )Ô ÒÏÌÌÓ ÁÃÒÏÓÓ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ×ÉÔÈ ÖÅÒÖÅȢ όϊϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υτϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃ ÁÎÄ ψϻ 
ÍÅÒÌÏÔȢ ωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

΅3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÁÎÄ ÐÏ×ÅÒÆÕÌȟ ÔÈÉÓ ÉÓ ÎÏÔ ÁÓ ÆÏÒÂÉÄÄÉÎÇ ÁÓ %Î 0ÒÉÍÅÕÒ ÉÎ ÍÁÎÙ ÖÉÎÔÁÇÅÓ ÏÆ ,ÁÓ #ÁÓÅÓȟ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÂÏÔÈ УÌÅÓÈ ÁÎÄ 
УÌÏÒÁÌÉÔÙȟ ÂÕÔ ÔÈÅ ÔÁÎÎÉÃ ×ÁÌÌÓ ÏÆ ÔÈÉÓ ÇÒÅÁÔ ÅÓÔÁÔÅ ÒÅÍÁÉÎ ÆÕÌÌÙ ÉÎ ÐÌÁÃÅȟ ÃÏÕÐÌÅÄ ×ÉÔÈ ÌÁÙÅÒÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ÂÉÌÂÅÒÒÙ ÆÒÕÉÔÓȟ ÓÕÂȤ
ÔÌÅ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÂÉÔÔÅÒ ÁÎÉÓÅÅÄȟ ÆÅÎÎÅÌȟ ÃÏÌÁȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÓÑÕÉÄ ÉÎËȟ ÔÅØÔÕÒÅÄ ÓÌÁÔÅ ÔÁÎÎÉÎÓȢ %ØÐÅÃÔ ÉÎËÙ ÄÅÐÔÈÓ ÁÎÄ ÕÎÁÓÈÁÍÅÄ ÁÕÓÔÅȤ
ÒÉÔÙȟ Á ×ÉÎÅ ÔÈÁÔ ×ÉÌÌ ÔÁËÅ ÉÔÓ ÔÉÍÅ ÔÏ ÏÐÅÎȟ ÍÁËÉÎÇ ÎÏ ÅØÃÕÓÅÓ ÆÏÒ ÄÅÍÁÎÄÉÎÇ ÐÁÔÉÅÎÃÅȢ 3Ï ÓÏ ÇÏÏÄȟ ×ÉÔÈ Á ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÎÄ ÃÌÁÓȤ
ÓÉÃÉÓÍ ÔÈÁÔ ÄÅÌÉÖÅÒÓ ÏÎ ÔÈÅ ÂÅÓÔ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢȢȢωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È 4ÁÌÂÏÔȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 3Ô-*ÕÌÉÅÎ       Ζτφς Ⱦ ρς 

 

΅-ÏÒÅ ÐÒÏÏÆ ÔÈÁÔ 4ÁÌÂÏÔ ÉÓ ÏÎ Á ÒÏÌÌȟ ÒÅÖÖÅÄ ÕÐ ÁÎÄ ÒÅÁÄÙ ÔÏ ÔÁËÅ ÏÆÆȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ÂÒÉÌÌÉÁÎÔÌÙ ÊÕÉÃÙ ÂÕÔ ÕÎÄÅÒÓÔÁÔÅÄ 4ÁÌÂÏÔȟ ÌÏÖÅÌÙ 
ÑÕÁÌÉÔÙȟ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌÌÙ-ÍÉÎÄÅÄ ×ÉÔÈ ÃÁÓÓÉÓȟ ÂÌÕÅÂÅÒÒÙȟ ÍÉÎÔ ÌÅÁÆȟ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏ ÁÎÄ ÐÏ×ÅÒÆÕÌ ÇÒÉÌÌÅÄ ÆÅÎÎÅÌȢ 'ÒÅÁÔ ÓÔÕÆÆȢ 
ϊτϻ ÎÅ× ÏÁË ÆÏÒ ÁÇÅÉÎÇȟ ÁÎÄ Á ÇÅÎÅÒÏÕÓ ωψÈÌȾÈÁ ÙÉÅÌÄȢ  ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎȟ -ÁÙ ΄φψ 

΅4ÈÅ φτφχ 4ÁÌÂÏÔ ÉÓ ÁÎÏÔÈÅÒ ÓÔÒÏÎÇ ×ÉÎÅ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÒÅ-ÅÍÅÒÇÉÎÇ ÅÓÔÁÔÅȢ 0Ï×ÅÒÆÕÌȟ ÄÅÅÐ ÁÎÄ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅÌÙ ÒÅÓÏÎÁÎÔȟ ÔÈÅ φτφχ ÉÓ 
ÓÔÒÉËÉÎÇȢ $ÁÒË-ÔÏÎÅÄ ÆÒÕÉÔȟ ÎÅ× ÌÅÁÔÈÅÒȟ ÌÁÖÅÎÄÅÒ ÁÎÄ ÄÒÉÅÄ ÈÅÒÂÓ ÂÕÉÌÄ ÏÖÅÒ ÔÉÍÅȢ 4ÈÅÒÅ΄Ó ÔÅÒÒÉУÉÃ ÄÅÐÔÈ ÁÎÄ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÈÅÒÅȟ 
×ÉÔÈ УÉÎÅ ÂÁÌÁÎÃÅ ÔÏ ÍÁÔÃÈȢ 4ÈÉÓ ÉÓ Á ÓÕÐÅÒÂ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÆÒÏÍ 4ÁÌÂÏÔ ÁÎÄ ÔÈÅ ÔÅÁÍ ÌÅÄ ÂÙ %ÓÔÁÔÅ $ÉÒÅÃÔÏÒ *ÅÁÎ--ÉÃÈÅÌ ,ÁÐÏÒÔÅȢ  
ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅! ÍÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÒÅÄ ×ÉÔÈ ÖÅÒÙ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓȢ )ÔȭÓ УÉÒÍ ÁÎÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄȟ ÓÈÏ×ÉÎÇ Á ÂÒÉÇÈÔȟ ÄÁÒË-ÆÒÕÉÔÅÄ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȢ 
&ÏÃÕÓÅÄȟ ×ÉÔÈ Á ÇÏÏÄ ÃÅÎÔÅÒ-ÐÁÌÁÔÅ ÁÎÄ Á ÌÉÎÇÅÒÉÎÇ УÉÎÉÓÈȢ 2ÅÁÌÌÙ ÐÏÌÉÓÈÅÄȢ ωτ-ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅    ɉ*3Ɋ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

му 

-ÁÒÇÁÕØ 

 

 

ςπςσ #È !ÎÇÌÕÄÅÔȟ -ÁÒÇÁÕØ           ΖςψψȾ ρς 

 

 

 

 

 

΅&ÏÒ ÓÏÍÅ ÉÎÅØÐÌÉÃÁÂÌÅ ÒÅÁÓÏÎȟ ÔÈÅ φτφχ !ÎÇÌÕÄÅÔ ÅÖÁÄÅÄ ÍÙ ΅ÃÁÐÔÕÒÅ΅ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÐÒÉÍÅÕÒ ÔÁÓÔÉÎÇÓȟ ÁÎÄ ÃÏ-ÐÒÏÐÒÉÅÔÏÒ 
$ÁÉÓÙ 3ÉÃÈÅÌ ËÉÎÄÌÙ ÄÉÓÐÁÔÃÈÅÄ Á ÂÏÔÔÌÅ ÔÏ ÔÈÅ 5+Ȣ )Æ ÈÁÓ Á ÖÅÒÙ ÁÔÔÒÁÃÔÉÖÅ ÂÏÕÑÕÅÔ ÁÎÄ ÐÌÅÎÔÙ ÏÆ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÃÅÄÁÒ ÁÎÄ 
ÃÒÕÓÈÅÄ ÖÉÏÌÅÔ ÓÃÅÎÔÓ ÔÈÁÔ ÇÁÉÎ ÂÌÏÓÓÏÍ ×ÉÔÈ ÁÅÒÁÔÉÏÎȢ 0ÅÒÈÁÐÓ ÉÔ ÉÓ Á ÌÉÔÔÌÅ ÈÉÇÈÅÒ-ÔÏÎÅÄ ÔÈÁÎ ÁÎÔÉÃÉÐÁÔÅÄȟ ÙÅÔ ÉÆ  ÒÅÔÁÉÎÓ 
ÃÏÍÍÅÎÄÁÂÌÅ ÄÅÌÉÎÅÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÑÕÉÎÔÅÓÓÅÎÔÉÁÌ -ÁÒÇÁÕØȟ ×ÅÌÌ-ÂÁÌÁÎÃÅÄ ×ÉÔÈ ÖÉÖÁÃÉÏÕÓ ÂÌÁÃË ÐÌÕÍ ÁÎÄ ÒÁÓÐÂÅÒÒÙ 
ÆÒÕÉÔȟ ×ÉÔÈ ÍÏÒÅ ÂÌÕÅ ÆÒÕÉÔ ÓÕÒÆÁÃÉÎÇ ×ÉÔÈ ÁÅÒÁÔÉÏÎȢ 3ÍÏÏÔÈ-ÔÅØÔÕÒÅÄ ÏÎ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȟ ÔÈÉÓ ÓÈÏÕÌÄ ÄÒÉÎË ×ÅÌÌ ÆÏÒ υφ ÔÏ υω ÙÅÁÒÓȟ 
ÐÏÓÓÉÂÌÙ ÍÏÒÅȢ ωπ-ως ÐÏÉÎÔÓȢ΅  .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓ 

΅! ÐÏÌÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÉÎ-ÃÈÅÃË ÒÅÄ ×ÉÔÈ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÄÁÒË-ÃÈÏÃÏÌÁÔÅ ÁÎÄ ×ÁÌÎÕÔ ÁÒÏÍÁÓ ÁÎÄ УÌÁÖÏÒÓȢ )Ô ÈÁÓ Á ÍÅÄÉÕÍ ÂÏÄÙȟ 
ÃÒÅÁÍÙ ÁÎÄ ÒÏÕÎÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÓÁÖÏÒÙ УÉÎÉÓÈȢ 7ÅÌÌ ÄÏÎÅ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÅÓÔÁÔÅȢ "ÅÔÔÅÒ ÔÈÁÎ φτφφȢ  ωσ-ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ 
!ÐÒ ΄φχ 

 

ςπςσ #È -ÁÒÇÁÕØȟ 0ÒÅÍÉÅÒ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ -ÁÒÇÁÕØ     ΖςȟρφπȾ φ  

΅ȢȢȢÑÕÉÎÔÅÓÓÅÎÔÉÁÌ #ÈÝÔÅÁÕ -ÁÒÇÁÕØȢ )Ô ÉÍÍÅÄÉÁÔÅÌÙ ÂÌÏÓÓÏÍÓ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÉÒÒÅÓÉÓÔÉÂÌÅ ÃÒÕÓÈÅÄ ÖÉÏÌÅÔÓ ÏÎ ÔÈÅ ÎÏÓÅȟ ÉÎÓȤ
ÔÁÎÔÌÙ ÄÅÍÁÎÄÉÎÇ ÁÔÔÅÎÔÉÏÎɂÙÏÕ ×ÉÌÌ ÇÌÁÄÌÙ ÇÉÖÅ ÉÔȢ %ØÑÕÉÓÉÔÅÌÙ ÄÅУÉÎÅÄ ÁÎÄ ÖÅÒÙ ÆÏÃÕÓÅÄ ×ÉÔÈ ÓÕÐÒÅÍÅÌÙ ×ÅÌÌ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ 
ÏÁËȟ ÔÈÉÓ ÉÓ ÂÌÅÓÓÅÄ ×ÉÔÈ ÌÁÓÅÒ-ÌÉËÅ ÐÒÅÃÉÓÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÓÉÌËÙ ÓÍÏÏÔÈ ÏÎ ÔÈÅ ÅÎÔÒÙȟ ÐÅÒÈÁÐÓ Á ÌÉÔÔÌÅ ÆÅÉÓÔÉÅÒ ÔÈÁÎ ÅØÐÅÃÔÅÄ 
ÔÈÁÎËÓ ÔÏ Á ÌÉÂÅÒÁÌ ÓÐÒÉÎËÌÉÎÇ ÏÆ ÂÌÁÃË ÐÅÐÐÅÒȢ 1ÕÉÔÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ɉÌÉËÅ ÔÈÅ 0ÁÖÉÌÌÏÎ 2ÏÕÇÅɊ ÁÎÄ ÇÅÎÔÌÅȟ ÙÏÕ ÃÁÎ ÁÌÍÏÓÔ ÏÖÅÒȤ
ÌÏÏË ÉÔÓ ÇÒÉÐȢ )Ô УÉÎÉÓÈÅÓ ×ÉÔÈ Á ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅ-ÔÉÎÇÅÄ УÉÎÉÓÈ ÔÈÁÔ ÌÉÎÇÅÒÓ ÌÏÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÕÔÈȢ 4ÈÉÓ &ÉÒÓÔ 'ÒÏ×ÔÈ ×ÉÌÌ 
ÒÅÑÕÉÒÅ ÔÅÎ ÙÅÁÒÓ ÉÎ ÂÏÔÔÌÅ ÔÏ ÒÅÁÌÌÙ ÓÈÏ× ×ÈÁÔ ÉÔ ÉÓ ÃÁÐÁÂÌÅ ÏÆȢ ωχ-ωω ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

΅ȢȢȢÆÁÂÕÌÏÕÓȢ 3ÅÎÓÕÁÌȟ ÓÉÌËÙ ÁÎÄ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌÌÙ ÐÏÌÉÓÈÅÄȟ ÔÈÅ φτφχ #ÈÝÔÅÁÕ -ÁÒÇÁÕØ ÉÓ ÓÈÁÐÉÎÇ ÕÐ ÔÏ ÂÅ Á ÃÌÁÓÓÉÃȢ 3ÅÁÍÌÅÓÓȟ 
ÓÉÌËÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ×ÒÁÐ ÁÒÏÕÎÄ Á ÃÏÒÅ ÏÆ ÄÁÒË ÒÅÄȾÐÕÒÐÌÉÓÈ ÆÒÕÉÔȢ (ÉÎÔÓ ÏÆ ÓÐÉÃÅȟ ÎÅ× ÌÅÁÔÈÅÒȟ ÍÅÎÔÈÏÌȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÒÏÓÅ ÐÅÔÁÌ УÉÌÌ 
ÏÕÔ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȢ 4ÈÅÒÅ΄Ó Á ÂÉÔ ÏÆ ÎÅ× ÏÁË ÐÅÅËÉÎÇ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÏÄÁÙȟ ÂÕÔ ÔÈÁÔ ×ÏÎ΄Ô ÂÅ ÁÎ ÉÓÓÕÅ ÉÎ Á ÆÅ× ÙÅÁÒÓ΄ ÔÉÍÅȢ /ÎÌÙ "ÏÒȤ
ÄÅÁÕØ ÃÁÎ ÐÒÏÄÕÃÅ ×ÉÎÅÓ ÔÈÁÔ ÏÆÆÅÒ ÓÏ ÍÕÃÈ УÌÁÖÏÒ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÁÔ Á ÌÏ× ÁÌÃÏÈÏÌÓȢ -ÁÒÇÁÕØ ÉÓ ÔÈÅ ÌÅÁÓÔ ÓÈÏ×Ù ÏÆ ÔÈÅ &ÉÒÓÔ 
'ÒÏ×ÔÈÓȟ ÂÕÔ ÉÔ ÉÓ ÏÆÔÅÎ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅУÉÎÅÄȢ 4ÈÅ φτφχ ÉÓ ÓÕÂÌÉÍÅȢ ωχ-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÅ ÁÒÏÍÁÓ ÉÎ ÔÈÉÓ ÙÏÕÎÇ -ÁÒÇÁÕØ ÁÒÅ ÓÏ ÐÒÉÍÁÒÙȟ ÒÅÍÉÎÄÉÎÇ ÍÅ ÏÆ ÇÒÁÐÅ ÍÕÓÔ ÆÅÒÍÅÎÔÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÖÁÔȟ ÔÈÅÎ ÔÕÒÎÉÎÇ ÔÏ 
ÐÅÒÆÕÍÅÓ ÁÎÄ УÌÏ×ÅÒÓȢ 6ÉÏÌÅÔÓ ÁÎÄ ÒÏÓÅÓȢ &ÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÂÕÔ ÉÔ ÃÏÍÅÓ ÁÃÒÏÓÓ ÁÓ ÓÏ ÁÇÉÌÅ ÁÎÄ ÂÒÉÇÈÔȟ ×ÉÔÈ ÖÉÖÉÄ ÁÃÉÄÉÔÙ ÔÈÁÔ 
ÍÁËÅÓ ÔÈÅ ×ÉÎÅ ÃÒÕÎÃÈÙ ÁÎÄ ÌÉÎÅÁÒȢ !Ó !ÌÅØÉÓȟ ÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ Ï×ÎÅÒÓ ÏÆ -ÁÒÇÁÕØ ÓÁÉÄȟ ÔÈÉÓ ÒÅÁÌÌÙ ÓÈÏ×Ó ÔÈÅ $.! ÏÆ ÔÈÅ ÅÓÔÁÔÅȢ 
7ÅÉÇÈÔÌÅÓÓȢ /ÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ×ÉÎÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢ χȢϊ Ð(Ȣ "ÌÅÎÄ ÏÆ όύϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ωϻ ÍÅÒÌÏÔȟ ψϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÆÒÁÎÃ ÁÎÄ 
φϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ ωω-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

 

 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

мф 

 
ςπςσ 0ÁÖÉÌÌÏÎ 2ÏÕÇÅ ÄÕ #ÈÝÔÅÁÕ -ÁÒÇÁÕØȟ -ÁÒÇÁÕØ      ΖχςπȾ φ 

΅ȢȢȢÁ ÄÅÅÐȟ ÉÎÔÅÎÓÅ ×ÉÎÅȢ "ÒÉÇÈÔ ÁÃÉÄÓ ÄÒÉÖÅ Á ÃÏÒÅ ÏÆ ÄÁÒË ÒÅÄ-ÔÏÎÅÄ ÆÒÕÉÔȟ ÓÐÉÃÅ ÁÎÄ УÌÏ×ÅÒÓȢ 4ÈÅÒÅ΄Ó Á ÂÉÔ ÍÏÒÅ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕȤ
ÖÉÇÎÏÎ ÉÎ ÔÈÅ ÂÌÅÎÄȟ ×ÈÉÃÈ ÍÁËÅÓ ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ ÅÌÅÍÅÎÔÓ ÓÔÁÎÄ ÏÕÔȟ ÂÕÔ ÔÈÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÒÅ ÏÎ ÔÈÅ ÌÏ×ÅÒ ÓÉÄÅ ÁÎÁÌÙÔÉÃÁÌÌÙȢ ) ×ÏÕÌÄ 
ÇÉÖÅ ÔÈÉÓ Á ÆÅ× ÙÅÁÒÓ ÔÏ ÃÏÍÅ ÔÏÇÅÔÈÅÒȢȢȢ$ÒÉÎË φτφω-φτψχȢ  ωπ-ωσ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÐÒ΄ ΄φψ 
 

΅3ÏÍÅ×ÈÁÔ ÒÅÍÉÎÉÓÃÅÎÔ ÏÆ Á ÃÏÏÌÅÒ-ÆÒÕÉÔÅÄ ÖÅÒÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÌÏÖÅÌÙ φτυύȟ #ÈÝÔÅÁÕ -ÁÒÇÁÕØ΄Ó φτφχ 0ÁÖÉÌÌÏÎ 2ÏÕÇÅ ×ÁÆÔÓ ÆÒÏÍ 
ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÁÓÓÉÓȟ ÒÁÓÐÂÅÒÒÉÅÓȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÐÉÐÅ ÔÏÂÁÃÃÏȟ ÄÅÆÔÌÙ ÆÒÁÍÅÄ ÂÙ ÃÒÅÁÍÙ ÎÅ× ÏÁË -ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ ÂÏȤ
ÄÉÅÄȟ ÁÍÐÌÅ ÁÎÄ УÌÅÓÈÙȟ ÖȟÉÔÈ Á Ó×ÅÅÔ ÃÏÒÅ ÏÆ ÆÒÕÉÔȟ ÒÉÐÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÌÉÖÅÌÙȟ ÓÕÃÃÕÌÅÎÔ ÐÒÏУÉÌÅȟ ÉÔ΄Ó Á ÂÌÅÎÄ ϋύϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕȤ
ÖÉÇÎÏÎȟ υψϻ -ÅÒÌÏÔȟ ωϻ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔ ÁÎÄ φϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃȢȢȢως-ωτ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  4ÈÅ 7ÉÎÅ !ÄÖÏÃÁÔÅ 
 

#ÈÁÔÅÁÕ -ÁÒÇÁÕØȟ ×ÉÔÈ ÐÅÒÆÕÍÅÄ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÃÕÒÒÁÎÔÓ ÁÎÄ ÏÔÈÅÒ ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÏÒÁÎÇÅÓȢ -ÅÄÉÕÍ ÂÏÄÙ ×ÉÔÈ УÉÎÅȟ ÃÁÒÅÓÓÉÎÇ 
ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÔÉÇÈÔ ÁÎÄ ÖÉÖÉÄȢ 2ÁÃÙ ÁÎÄ ÒÅУÉÎÅÄȢ "ÒÉÇÈÔÎÅÓÓ ÁÎÄ ÂÅÁÕÔÙ ÔÏ ÔÈÉÓ ÓÅÃÏÎÄ ×ÉÎÅȢ 3ÕÃÃÕÌÅÎÔȢ 2ÅУÉÎÅÄȢ /ÎÅ ÏÆ ÔÈÅ 
ÂÅÓÔ 0ÁÖÉÌÌÏÎ 2ÏÕÇÅÓ ÉÎ Á ×ÈÉÌÅȣȢωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ !ÐÒ ΄φψ 

 

 

ςπςσ 0ÁÖÉÌÌÏÎ "ÌÁÎÃ ÄÕ #ÈÝÔÅÁÕ -ÁÒÇÁÕØȟ -ÁÒÇÁÕØ      ΖρȟττπȾ φ 

΅4ÈÅ φτφχ 0ÁÖÉÌÌÏÎ "ÌÁÎÃ ÄÕ #ÈÁÔÅÁÕ -ÁÒÇÁÕØ ÃÏÍÅÓ ÂÏÕÎÄÉÎÇ ÏÕÔ ÏÆ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÅØÕÂÅÒÁÎÔ ÎÏÔÅÓ ÏÆ ÆÒÅÓÈ ÇÒÁÐÅÆÒÕÉÔȟ 
ÐÉÎÅÁÐÐÌÅȟ ÁÎÄ ×ÈÉÔÅ ÐÅÁÃÈÅÓ ÌÅÁÄÉÎÇ ÔÏ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÈÏÎÅÙÓÕÃËÌÅȟ ÏÒÁÎÇÅ ÂÌÏÓÓÏÍȟ ÁÎÄ ÃÏÒÉÁÎÄÅÒ ÓÅÅÄ ×ÉÔÈ Á ×ÁÆÔ ÏÆ ÙÕÚÕȢ 4ÈÅ 
ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ÐÁÌÁÔÅ ÈÁÓ ÖÉÖÁÃÉÏÕÓ ÃÉÔÒÕÓ ÁÎÄ ÔÒÏÐÉÃÁÌ ÆÒÕÉÔ УÌÁÖÏÒÓ ×ÉÔÈ Á ÒÁÃÙ ÂÁÃËÂÏÎÅ ÁÎÄ ÌÏÎÇ ÃÈÁÌËÙ УÉÎÉÓÈȢ 4ÈÉÓ ÉÓ 
ÄÅÌÉÃÉÏÕÓȦȢȢȢωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ,ÉÓÁ 0ÅÒÏÔÔÉ-"ÒÏ×Îȟ 4ÈÅ 7ÉÎÅ )ÎÄÅÐÅÎÄÅÎÔ 

 

΅7ÈÉÔÅ ÐÅÁÃÈ УÌÅÓÈ ÏÎ ÔÈÅ ÏÐÅÎÉÎÇ ÇÉÖÅÓ ÁÎ ÏÐÕÌÅÎÔ ÓÔÁÒÔ ÔÈÁÔ ÑÕÉÃËÌÙ ÎÁÒÒÏ×Ó ÉÎ×ÁÒÄÓ ÔÏ УÌÉÎÔ ÁÎÄ ÓÔÅÅÌȢ !Î ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ 
×ÈÉÔÅ ×ÉÎÅȟ ×ÉÔÈ ÓÃÕÌÐÔÅÄ ÃÈÁÒÍȟ ÓÈÏ×ÃÁÓÉÎÇ ÃÉÔÒÕÓȟ ÌÉÍÅ ÚÅÓÔȟ ÇÒÅÅÎ ÁÐÐÌÅȟ ÁÎÉÓ ÁÎÄ ÓÁÇÅȢ (ÁÒÖÅÓÔ !ÕÇÕÓÔ φχ ÔÏ χτȟ ÙÉÅÌÄÓ 
χϋÈÌȾÈ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÔÏ υωÈȾÈ ÉÎ φτφφȢ ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

΅4ÈÉÓ ÉÓ ÑÕÉÔÅ Á ÂÉÇ 0ÁÖÉÌÌÏÎ "ÌÁÎÃ ×ÉÔÈ ÓÌÉÃÅÄ ÐÉÎÅÁÐÐÌÅȟ ÒÉÐÅ ÁÐÐÌÅȟ ÌÅÍÏÎ ÁÎÄ ÓÔÏÎÅȢ )Ô΄Ó ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÌÁÙÅÒÅÄ ÁÎÄ ÐÈÅÎÏÌÉÃ 
×ÉÔÈ Á ÒÉÐÅ ÓÅÎÓÅ ÔÏ ÉÔȟ ÂÕÔ ÔÈÅÎ ÉÔȭÓ ÃÉÔÒÕÓÙ ÁÎÄ ÓÁÌÔÙȢ ,ÉËÅ ÆÒÅÓÈ ÏÙÓÔÅÒÓȢ 2ÅÍÉÎÄÓ ÍÅ ÏÆ ÖÉÎÔÁÇÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ υύότÓȟ ÂÕÔ ×ÉÔÈ 
ÍÏÒÅ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÁÎÄ ÃÌÁÒÉÔÙȢ υττϻ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÂÌÁÎÃȢ ωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #ÈÝÔÅÁÕ 0ÁÌÍÅÒȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ -ÁÒÇÁÕØ      Ζρȟττπ Ⱦ φ 

 

΅ȢȢȢÔÈÉÓ 0ÁÌÍÅÒ ÉÓ ÆÕÌÌ ÏÆ ÃÏÉÌÅÄ ÅÎÅÒÇÙ ÁÎÄ ÌÉÆÔȢ ! ÔÏÎ ÏÆ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÒÏÃËÓȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÒÏÓÅÓ ÁÎÄ ÐÅÏÎÉÅÓ ÃÏÍÅ ÉÎ ×ÁÖÅÓ ÏÆ 
ÁÒÏÍÁÔÉÃÓ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȟ ÁÌÏÎÇ ×ÉÔÈ ÃÌÅÁÒÌÙ ÄÅУÉÎÅÄ ÁÎÄ ÓÃÕÌÐÔÅÄ ÂÌÕÅ ÁÎÄ ÒÅÄ ÆÒÕÉÔÓȢ 4ÈÅÒÅ ÉÓ ÓÐÉÃÅ ÔÏÏȟ ÁÎÄ Á ÓÅÎÓÅ ÏÆ 
ÍÏÍÅÎÔÕÍȢȢȢωχ ÐÏÉÎÔÓ΅Ȣ  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎ 

΅4ÈÅ ÖÉÖÉÄ ÄÅÎÓÉÔÙ ÁÎÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÔÏ ÔÈÉÓ ÉÓ ÒÅÁÌÌÙ ÃÁÐÔÉÖÁÔÉÎÇȟ ×ÉÔÈ ÐÕÒÅ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒȢ &ÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÖÅÒÙ ÓÉÌËÙȟ 
ÒÅУÉÎÅÄ ÁÎÄ ÕÌÔÒÁ-УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ ÁÎ ÅØÑÕÉÓÉÔÅ УÉÎÉÓÈȢ #ÁÒÅÓÓÅÓ ÅÖÅÒÙ ÉÎÃÈ ÏÆ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȢ )Ô΄Ó ÓÅÅÍÓ ÌÉËÅ ÉÔ ×ÉÌÌ ÂÅ ÌÁÒÇÅ ÁÎÄ 
ÏÖÅÒÐÏ×ÅÒÉÎÇȟ ÂÕÔ ÉÔ΄Ó ÁÃÔÕÁÌÌÙ ÅÔÈÅÒÅÁÌ ÁÎÄ ÃÌÏÕÄ-ÌÉËÅȢ 4ÈÅ ÔÁÎÎÉÎ ÑÕÁÌÉÔÙ ÉÓ ÓÏ ÒÅУÉÎÅÄ ÁÎÄȟ ÉÎ Á ×ÁÙȟ ×ÅÉÇÈÔÌÅÓÓȢ ωτϻ ÃÁȤ
ÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ψϊϻ ÍÅÒÌÏÔ ÁÎÄ ψϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ ωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

΅! ÂÒÅÁÔÈÔÁËÉÎÇ ×ÉÎÅȟ ÔÈÅ φτφχ 0ÁÌÍÅÒ ÉÓ ÓÅÎÓÁÔÉÏÎÁÌȢ )ÎËÙȟ ÒÉÃÈ ÁÎÄ ÅØÐÌÏÓÉÖÅȟ ÔÈÅ φτφχ ÉÓ Á ÒÅÁÌ ÈÅÁÄ-ÔÕÒÎÅÒȢ 2ÅÁÄÅÒÓ ×ÉÌÌ 
УÉÎÄ ÁÎ ÅØÔÒÏÖÅÒÔÅÄȟ ÄÅÎÓÅ 0ÁÌÍÅÒ ÔÈÁÔ ÉÓ ÉÍÍÅÄÉÁÔÅÌÙ ÃÁÐÔÉÖÁÔÉÎÇȢ (ÅÒÅȟ ÔÏÏȟ ÔÈÅ ÂÁÌÁÎÃÅ ÉÓ ÍÉÎÄ-ÂÌÏ×ÉÎÇȢ !ÍÐÌÅ ÁÎÄ ÒÅȤ
ÓÏÎÁÎÔȟ ÔÈÅ φτφχ ÉÓ ÓÔÒÉËÉÎÇ ÉÎ ÉÔÓ ÂÅÁÕÔÙȢ 7ÁÖÅÓ ÏÆ ÌÁÙÅÒÅÄ ÆÒÕÉÔ ÒÕÓÈ ÏÕÔ УÉÒÓÔȟ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÏ ÔÈÅ ÂÁÃË ÅÎÄ ×ÉÔÈ ÓÔÕÎȤ
ÎÉÎÇ ÁÒÏÍÁÔÉÃ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙȢ 4ÈÅÒÅ ÉÓ ÎÏ ÏÔÈÅÒ ×ÉÎÅ ÌÉËÅ 0ÁÌÍÅÒ ÉÎ "ÏÒÄÅÁÕØȢ )Î Á ÌÏÔ ÏÆ ×ÁÙÓȟ ÉÔ ÒÅÍÉÎÄÓ ÍÅ ÏÆ Á ÇÒÅÁÔ 0ÏÍÅÒÏÌȟ 
ÁÓ ÈÅÒÅÔÉÃÁÌ ÁÓ ÔÈÁÔ ÍÉÇÈÔ ÓÏÕÎÄȦ )Æ ) ÃÏÕÌÄ ÐÉÃË ÏÎÌÙ ÏÎÅ ×ÉÎÅ ÔÏ Ï×Î ÆÒÏÍ ÔÈÅ φτφχ ÖÉÎÔÁÇÅȟ 0ÁÌÍÅÒ ÍÉÇÈÔ ÖÅÒÙ ×ÅÌÌ ÂÅ ÉÔȢ  
ωψ-ρππ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉ 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

нл 

 

ςπςσ #È -ÁÌÅÓÃÏÔ 3ÁÉÎÔ %ØÕÐïÒÙȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ -ÁÒÇÁÕØ   ΖσωπȾ ρς 

΅ȢȢȢ$ÉÓÐÌÁÙÉÎÇ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ÂÒÉÁÒ ÏÎ ÔÈÅ ÎÏÓÅȟ ÔÈÉÓ ÄÅÍÁÎÄÓ ÓÏÍÅ ÃÏÁØÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȢ 4ÈÅÒÅȭÓ ÊÕÓÔ Á ÌÉÇÈÔȟ ÃÏÎУÉÔ-ÌÉËÅ 
ÁÒÏÍÁ ÉÎ ÔÈÅ ÂÁÃËÇÒÏÕÎÄȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ Á УÉÎÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅȟ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÐÏ×ÄÅÒÙ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÍÏÄÅÓÔ ×ÅÉÇÈÔ ÁÎÄ 
ÎÏÔÉÃÅÁÂÌÙ ÆÒÅÓÈ ÁÃÉÄÉÔÙ ÁÎÄ ÓÁÌÉÎÉÔÙȟ ÔÈÅ ÌÁÔÔÅÒ ÅÓÐÅÃÉÁÌÌÙ ÐÒÏÍÉÎÅÎÔ ÔÏ×ÁÒÄ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȢ -ÏÒÅ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌÌÙ ÈÅ×Î ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÔÏ 
ÔÈÅ φτφφȟ ÔÈÉÓ ×ÉÌÌ ÒÅÑÕÉÒÅ УÉÖÅ ÏÒ ÓÉØ ÙÅÁÒÓ ÉÎ ÂÏÔÔÌÅȢ #ÌÁÓÓÙȢ ως-ωτ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

ȱ/ÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÓÕÁÖÅȟ ÃÌÁÓÓÙ ÖÉÎÔÁÇÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ ÅÓÔÁÔÅ ÉÎ ÓÏÍÅ ÙÅÁÒÓȢȢȢ7ÁÆÔÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÃÈÅÒÒÉÅÓȟ ÂÅÒȤ
ÒÉÅÓȟ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÁÎÄ ÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓȟ ÉÔ΄Ó ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ УÌÅÓÈÙ ÁÎÄ ÓÕÃÃÕÌÅÎÔȟ ×ÉÔÈ ÇÏÏÄ ÄÅÐÔÈ ÁÔ ÔÈÅ ÃÏÒÅȟ ÓÕÐÐÌÅ ÔÁÎȤ
ÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÈÁÒÍÏÎÉÏÕÓȟ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÐÒÏУÉÌÅȢ 0ÁÒÔ ÏÆ ÔÈÅ ÂÌÅÎÄ ÉÓ ÍÁÔÕÒÉÎÇ ÉÎ ÆÏÕÄÒÅȢ ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ +ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂȤ
ÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

΅4ÈÉÓ ÈÁÓ Á ÖÅÒÙ ÄÅÅÐ ÁÎÄ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÐÁÌÁÔÅ ×ÉÔÈ ÃÈÅÒÒÉÅÓȟ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅȟ ÈÁÚÅÌÎÕÔ ÁÎÄ ÏÒÁÎÇÅ ÐÅÅÌȢ 0ÒÅÔÔÙ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔÓ ÁÎÄ 
ÂÌÕÅ ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÔÏÏȢ -ÅÄÉÕÍ ÂÏÄÙȢ 4ÈÅ УÉÎÉÓÈ ÈÁÓ ÇÏÒÇÅÏÕÓ ÁÌ-ÄÅÎÔÅ ÆÒÕÉÔ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÁÎÄ ÉÓ ÁÌ×ÁÙÓ ÓÕÂÔÌÅȢ /ÐÅÎ ÔÁÎÎÉÎÓȢ ! ÂÌÅÎÄ 
ÏÆ ωόϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ χϋϻ ÍÅÒÌÏÔȟ ÁÎÄ ωϻ ÐÅÔÉÔ ÖÅÒÄÏÔȢ ωφ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È "ÒÁÎÅ-#ÁÎÔÅÎÁÃȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ -ÁÒÇÁÕØ      Ζςφχ Ⱦ φ 

΅4ÈÉÓ ÓÈÏ×Ó ÖÅÒÙ ÐÒÅÔÔÙ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÕÌÔÒÁ-УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÈÁÖÅ ÁÎ ÁÌÍÏÓÔ ÁÌ-ÄÅÎÔÅ ÓÅÎÓÅ ÔÏ ÔÈÅÍȢ )Ô ÈÁÓ Á ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ ÂÏȤ
ÄÙȟ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÆÒÅÓÈȟ ÖÉÖÉÄ УÉÎÉÓÈȢ 4ÈÅ ÔÁÎÎÉÎ ÑÕÁÌÉÔÙ ÉÓ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌȢ ωυ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

΅! ÇÒÅÁÔ ÁÒÏÍÁÔÉÃ ÈÉÔ ÏÎ ÔÈÅ ÏÐÅÎÉÎÇ ÂÅÁÔÓȟ ÇÉÖÉÎÇ ×ÁÙ ÔÏ ÓÉÌËÙ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÓÐÉÃÅÄ ÐÌÕÍȟ ÒÈÕÂÁÒÂ ÁÎÄ ÓÌÁÔÅȟ ÃÁÓÓÉÓ ÁÎÄ ÂÉÌÂÅÒÒÙ 
ÆÒÕÉÔȟ ÁÌÌ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÄÅÐÔÈ ÁÎÄ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙȢ 3ÕÃÈ ÁÎ ÁÃÃÏÍÐÌÉÓÈÅÄ ×ÉÎÅȟ ÏÎÃÅ ÁÇÁÉÎ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÈÏ× ÉÔ΄Ó ÄÏÎÅȢȢȢωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎȤ
ÓÏÎȢÃÏÍ 

 

΅2ÅÁÄÅÒÓ ÌÏÏËÉÎÇ ÆÏÒ ÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÈÉÄÄÅÎ ÇÅÍÓ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅ ÓÈÏÕÌÄ ÊÕÍÐ ÏÎ ÔÈÅ φτφχ #ÈÝÔÅÁÕ "ÒÁÎÅ-#ÁÎÔÅÎÁÃȟ ÁÎ ÉÎÃÒÅȤ
ÄÉÂÌÙ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ -ÁÒÇÁÕØ ÔÈÁÔ ÄÏÅÓ ÅÖÅÒÙÔÈÉÎÇ ÒÉÇÈÔȢ #ÁÓÓÉÓȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌȟ ÁÎÄ ÌÅÁÆÙ ÔÏÂÁÃÃÏ ÎÏÔÅÓ ÁÌÌ 
ÅÍÅÒÇÅ ÏÎ ÔÈÅ ÎÏÓÅȟ ÁÎÄ ÉÔ΄Ó ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȟ ×ÉÔÈ ÃÌÁÓÓÙȟ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÏÁËȟ УÌÁ×ÌÅÓÓ ÂÁÌÁÎÃÅȟ ÁÎÄ УÉÎÅ 
ÔÁÎÎÉÎÓȢ ) ÌÏÖÅ ÉÔÓ ÏÖÅÒÁÌÌ ÐÕÒÉÔÙȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÉÔÓ ÂÁÌÁÎÃÅȟ ÁÎÄ ÉÔ ÓÈÏÕÌÄ ÎÅÅÄ ÊÕÓÔ ψ-ω ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÂÏÔÔÌÅ ÁÇÅ ÔÏ ÓÈÏ× ÉÔÓ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌȢ 
4ÁÓÔÅÄ Ô×ÉÃÅȢ ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

   

ςπςσ #È 'ÉÓÃÏÕÒÓȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ -ÁÒÇÁÕØ      Ζςτφ Ⱦ φ 

 

΅)ÎËÙȟ ÅØÐÅÒÔÌÙ ÃÏÎÓÔÒÕÃÔÅÄȟ УÌÅÓÈÙ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÐÏÍÅÇÒÁÎÁÔÅ ÁÎÄ ÃÁÓÓÉÓ ÆÒÕÉÔÓȟ ÂÌÁÃË ÐÅÐÐÅÒȟ ÓÁÇÅȟ ÒÏÓÅÍÁÒÙ ÁÎÄ ÓÍÏËÅÄ 
ÃÕÍÉÎ ÓÐÉÃÅȟ ×ÉÔÈ ÌÉÆÔȟ ÎÕÁÎÃÅ ÁÎÄ ÍÏÍÅÎÔÕÍ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ÐÁÌÁÔÅȟ ÃÌÅÁÒÌÙ ÁÎ ÅØÃÅÌÌÅÎÔ ÖÉÎÔÁÇÅ ÁÔ 'ÉÓÃÏÕÒÓȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÒÅÌÁȤ
ÔÉÖÅÌÙ ÌÏ× χυÈÌȾÈÁ ÙÉÅÌÄÓȢ  ωυ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÎÅ !ÎÓÏÎ 

΅4ÈÅ φτφχ 'ÉÓÃÏÕÒÓ ÉÓ ÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÒÅÁÌ ÓÕÃÃÅÓÓÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÕÎ×ÉÎÄÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÄÁÒË ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÃÈÅÒÒÉÅÓ 
ÁÎÄ ÒÅÄ ÆÒÕÉÔÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÕÎÄÅÒÇÒÏ×ÔÈȟ ÖÉÏÌÅÔÓ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅȢ -ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÄÅÅÐ ÁÎÄ ÌÁÙÅÒÅÄȟ ÉÔ΄Ó ÓÅÁÍȤ
ÌÅÓÓ ÁÎÄ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄȟ ×ÉÔÈ Á УÌÅÓÈÙ ÃÏÒÅ ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÆÒÁÍÅÄ ÂÙ ÒÉÐÅȟ ÐÏ×ÄÅÒÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ ÓÕÃÃÕÌÅÎÔ ÁÃÉÄÓȟ ÃÏÎÃÌÕÄÉÎÇ ×ÉÔÈ Á 
ÌÏÎÇȟ ÂÒÏÁÄ УÉÎÉÓÈȢ )Ô΄Ó Á ÂÌÅÎÄ ÏÆ ϋυϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ φχϻ -ÅÒÌÏÔ ÁÎÄ ϊϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ 7ÉÌÌÉÁÍ 
+ÅÌÌÅÙȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

΅4ÈÅ φτφχ 'ÉÓÃÏÕÒÓ ÉÓ ÔÈÅ ÖÅÒÙ ÂÅÓÔ ×ÉÎÅ ) ÈÁÖÅ ÅÖÅÒ ÔÁÓÔÅÄ ÈÅÒÅȢ 'ÉÓÃÏÕÒÓ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ËÎÏÃËÉÎÇ ÏÎ ÔÈÅ ÄÏÏÒ ÏÆ "ÏÒÄÅÁÕØ΄Ó ÅÌÉÔÅ 
ÆÏÒ Á ÆÅ× ÙÅÁÒÓ ÎÏ×Ȣ 4×Ï ÔÈÏÕÓÁÎÄ Ô×ÅÎÔÙ-ÔÈÒÅÅ ÉÓ ÔÈÅ ÙÅÁÒ ÉÎ ×ÈÉÃÈ 'ÉÓÃÏÕÒÓ ÊÏÉÎÓ ÔÈÅ ÒÅÇÉÏÎ΄Ó ÂÉÇ ÂÏÙÓ ÁÎÄ ÇÉÒÌÓȢ ! ÔÏ×ÅÒȤ
ÉÎÇȟ ÍÁÊÅÓÔÉÃ -ÁÒÇÁÕØȟ ÔÈÅ φτφχ ÄÁÚÚÌÅÓ ÆÒÏÍ ÓÔÁÒÔ ÔÏ УÉÎÉÓÈȢ 7ÈÁÔ Á ×ÉÎÅȦ  ωφ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ ÖÉÎÏÕÓȢÃÏÍȟ 
!ÐÒÉÌ φτφψ 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

нм 

ςπςσ #È 2ÁÕÚÁÎ-3ïÇÌÁȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ -ÁÒÇÁÕØ      Ζσφπ Ⱦ φ  

 

΅4ÈÅ φτφχ 2ÁÕÚÁÎ-3ÅÇÌÁ ÉÓ ÄÅÅÐ ÇÁÒÎÅÔ-ÐÕÒÐÌÅ ÉÎ ÃÏÌÏÒȢ )Ô ÐÒÁÎÃÅÓ ÏÕÔ ×ÉÔÈ УÌÁÍÂÏÙÁÎÔ ÎÏÔÅÓ ÏÆ -ÏÒÅÌÌÏ ÃÈÅÒÒÉÅÓȟ ÂÌÁÃËÃÕÒȤ
ÒÁÎÔ ÐÁÓÔÉÌÌÅÓȟ ÖÉÏÌÅÔÓȟ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅ ÇÉÖÉÎÇ ×ÁÙ ÔÏ ÓÕÇÇÅÓÔÉÏÎÓ ÏÆ ÒÏÓÅÂÕÄ ÔÅÁȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÒÏÃËÓȟ ÁÎÄ 3ÉÃÈÕÁÎ ÐÅÐÐÅÒȢ 4ÈÅ ÍÅÄÉÕÍ
-ÂÏÄÉÅÄ ÐÁÌÁÔÅ ÄÅÌÉÖÅÒÓ ÁÍÁÚÉÎÇ ÔÅÎÓÉÏÎ ÔÏ ÏÆÆÓÅÔ ÔÈÅ ÓÈÉÎÙ ÂÌÁÃË ÁÎÄ ÒÅÄ ÂÅÒÒÙ ÌÁÙÅÒÓȟ ÆÒÁÍÅÄ ÂÙ ÖÅÌÖÅÔÙ ÔÁÎÎÉÎÓȟ УÉÎÉÓÈÉÎÇ 
ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÐÅÒÆÕÍÅÄȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÇÏÒÇÅÏÕÓȦ 4ÈÅ ÂÌÅÎÄ ÉÓ όωϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ υχȢωϻ -ÅÒÌÏÔȟ ÁÎÄ υȢωϻ 0ÅÔÉÔ 6ÅÒÄÏÔȟ ÁÇÉÎÇ υό 
ÍÏÎÔÈÓ ÉÎ ÏÁËȟ ωωϻ ÎÅ×ȟ ×ÉÔÈ Ð( χȢϊυ ÁÎÄ ÙÉÅÌÄ χτ ÈÌȾ ÈÁȢ  ωυ-ωχ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  ,ÉÓÁ 0ÅÒÒÏÔÔÉ-"ÒÏ×Î -7ȟ 4ÈÅ 7ÉÎÅ )ÎÄÅÐÅÎȤ
ÄÅÎÔȟ -ÁÙ ΄φψ 

΅4ÈÅ φτφχ 2ÁÕÚÁÎ-3ïÇÌÁ ÉÓ ÆÁÂÕÌÏÕÓȢ 2ÉÃÈȟ ÄÅÎÓÅ ÁÎÄ ÅØÐÌÏÓÉÖÅȟ ÔÈÅ φτφχ ÓÏÁÒÓ ÏÕÔ ÏÆ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ×ÉÔÈ ÃÁÐÔÉÖÁÔÉÎÇ ÁÒÏÍÁÔÉÃÓȢ 
2ÅÁÄÅÒÓ ×ÉÌÌ УÉÎÄ Á ÖÅÒÔÉÃÁÌȟ ÄÅÅÐ -ÁÒÇÁÕØ ÅÎÄÏ×ÅÄ ×ÉÔÈ ÔÒÅÍÅÎÄÏÕÓ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒ ÁÎÄ ÎÕÁÎÃÅȢ !ÌÌ ÔÈÅ ÅÌÅÍÅÎÔÓ ÁÒÅ ÓÏ ×ÅÌÌ-
ÂÁÌÁÎÃÅÄȢ #ÒÕÓÈÅÄ ÒÏÃËÓȟ ÐÌÕÍȟ ÂÌÏÏÄ ÏÒÁÎÇÅȟ ÓÐÉÃÅ ÁÎÄ ÌÅÁÔÈÅÒ ÁÒÅ ÓÏÍÅ ÏÆ ÔÈÅ ÎÏÔÅÓ ÔÈÁÔ ÅØÐÌÏÄÅ ÉÎÔÏ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȢ )Î φτφχȟ 
ÔÈÅ 'ÒÁÎÄ 6ÉÎ ÉÓ ÄÉÓÔÉÎÃÔÌÙ ÒÅÄ-ÆÒÕÉÔÅÄ ÁÎÄ ÖÉÂÒÁÎÔȢ 2ÁÕÚÁÎ-3ïÇÌÁ ÉÓ ÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÍÅÍÏÒÁÂÌÅ ×ÉÎÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢ )Ô ×ÁÓ 
ÎÏÔÈÉÎÇ ÓÈÏÒÔ ÏÆ ÓÔÅÌÌÁÒ ÏÎ ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÏÃÃÁÓÉÏÎÓ ) ÔÁÓÔÅÄ ÉÔȢ  ωφ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  !ÎÔÏÎÉÏ 'ÁÌÌÏÎÉȟ ÖÉÎÏÕÓȢÃÏÍȟ !ÐÒÉÌ φτφψ 

΅2ÁÕÚÁÎ-3ÅÇÌÁ ×ÉÔÈ ÓÏÌÉÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÍÕÓÃÕÌÁÒȟ ×ÅÌÌ ÔÏÎÅÄ ÁÎÄ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌȢ "ÌÁÃË ÃÕÒÒÁÎÔÓȟ ÂÌÕÅÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ УÌÏ×ÅÒÓȢ #ÈÅȤ
×Ù УÉÎÉÓÈȢ /ÎÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ÃÅÌÌÁÒȢ #ÌÁÓÓÉÃȢ 4ÈÅ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ×ÅÎÔ ÔÏ ÔÈÅ ÇÙÍȢ όωϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ÏÎÅ ÏÆ ÈÉÇÈÅÓÔ ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅÓ 
ÅÖÅÒȢ  ωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ *ÁÍÅÓ3ÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍȟ !ÐÒÉÌ φτφψ 

 

 

 

 

(ÁÕÔ--ïÄÏÃ Ǫ -ïÄÏÃ 
 

      

ςπςσ #È "ÅÁÕÍÏÎÔȟ (ÁÕÔ--ïÄÏÃ #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓ      Ζρρπ Ⱦ ρς 

 

΅$ÅÅÐ ÒÕÂÙȾÐÌÕÍ-ÈÕÅÄȟ ÔÈÅ φτφχ #ÈÝÔÅÁÕ "ÅÁÕÍÏÎÔ ÏÆÆÅÒÓ ÕÐ Á ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÎÏÓÅ ÏÆ ÒÅÄ ÁÎÄ ÂÌÁÃË ÃÕÒÒÁÎÔÓȟ ÌÅÁÆÙ ÈÅÒÂÓȟ ÓÐÉÃÅȟ 
ÁÎÄ Á ÈÉÎÔ ÏÆ УÌÏ×ÅÒÓȢ )Ô΄Ó ÂÁÌÁÎÃÅÄȟ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÈÁÓ ÓÏÍÅ ÃÌÁÓÓÙȟ ÃÈÏÃÏÌÁÔÙ ÏÁËȟ ÁÎÄ ÒÉÐÅ ÔÁÎÎÉÎÓȢ ! ÒÏÃË ÓÏÌÉÄ (ÁÕÔ-
-ïÄÏÃȟ ÉÔ ÈÁÓ ÏÕÔÓÔÁÎÄÉÎÇ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌȟ ÉÆ ÎÏÔ Á ÔÁÄ ÍÏÒÅȢ  ψψ-ωπ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÅÂ $ÕÎÎÕÃËȟ -ÁÙ ΄φψ 

΅.ÏÔÅÓ ÏÆ ÄÁÒË ÂÅÒÒÙ ÁÎÄ ×ÁÌÎÕÔ ÈÅÒÅȢ )ÔȭÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ Á ÇÒÁÉÎÙ ÔÅØÔÕÒÅ ÁÎÄ ÓÏÍÅ ÇÏÏÄ ÆÒÕÉÔ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢ  ψω-ωπ 
ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇ 

 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

нн 

ςπςσ #È 3ÅÎÅÊÁÃȟ (ÁÕÔ--ïÄÏÃ #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓ      ΖρσψȾ ρς 

΅ȢȢȢÇÒÁÐÈÉÔÅȾÐÅÎÃÉÌ ÓÈÁÖÉÎÇÓ ÌÉÔÔÅÒÅÄ ÏÖÅÒ ÔÈÅ ÌÉÇÈÔ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ Á ÂÒÉÇÈÔȟ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÂÉÔÔÅÒ ÅÎȤ
ÔÒÙ ÔÈÁÔ ÁÔ ÌÅÁÓÔ ÈÁÓ ÄÅÃÅÎÔ ÔÅÎÓÉÏÎȢ )Ô ÉÓ ÎÏÔ Á ÐÏ×ÅÒÆÕÌ (ÁÕÔ--ïÄÏÃ-ÑÕÉÔÅ ÌÉÎÅÁÒȟ ÓÔÒÉÃÔ ÁÎÄ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌ ÉÎ ÓÔÙÌÅȢ ) ÄÏÎ΄Ô ÑÕÉÔÅ 
ÅÎÇÁÇÅ ×ÉÔÈ ÔÈÉÓ 3ïÎïÊÁÃ ÁÓ ÍÕÃÈ ÁÓ ÏÔÈÅÒ ÖÉÎÔÁÇÅÓȟ ÙÅÔ ÉÔ ÅÖÉÄÅÎÃÅÓ ÔÈÏÕÇÈÔÆÕÌ ×ÉÎÅÍÁËÉÎÇ ÁÎÄ ÓÈÏÕÌÄ ÂÒÏÁÄÅÎ ÏÕÔ ÄÕÒÉÎÇ 
ÂÁÒÒÅÌ- ÍÁÔÕÒÁÔÉÏÎȢ 4ÈÉÓ ÍÁÙ ÅÎÄ ÕÐ ÁÔ ÔÈÅ ÔÏÐ ÏÆ ÍÙ ÂÁÎÄÅÄ ÓÃÏÒÅȢ ωπ-ως ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

΅3ÏÆÔ ÂÕÔ ÐÌÅÎÔÉÆÕÌ ÔÁÎÎÉÎÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ УÉÒÓÔ ÍÏÍÅÎÔȟ ÔÈÉÓ ÉÓ ÌÏÖÅÌÙȟ ×ÉÔÈ Á ÒÅÁÌ ÓÅÎÓÅ ÏÆ ÇÒÉÐ ÁÎÄ ÌÉÆÅȟ ÒÉÓÅÓ ÇÅÎÔÌÙ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ 
ÐÁÌÁÔÅȟ ÔÏÕÃÈÅÓ ÏÆ ÔÏÍÁÔÏ ÌÅÁÆ ÁÎÄ ÌÉÑÏÕÒÉÃÅ ÒÏÏÔ ÃÏÕÐÌÅÄ ×ÉÔÈ ÒÕÂÙ ÂÒÁÍÂÌÅÄ ÆÒÕÉÔ ÁÎÄ ÁÎ ÏÖÅÒÁÌÌ ÓÅÎÓÅ ÏÆ ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÎÄ 
ÃÈÅÅÒȟ (ÁÕÔ -ÅÄÏÃ ÔÙÐÉÃÉÔÙȟ ÁÕÓÔÅÒÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÏÎ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȟ ÂÕÔ ÉÎ Á ×ÁÙ ÔÈÁÔ ÓÕÇÇÅÓÔÓ ÁÂÉÌÉÔÙ ÔÏ ÁÇÅȟ ÁÎÄ ÁÎ ÁÂÉÌÉÔÙ ÔÏ ÂÒÉÎÇ 
ÙÏÕ ÏÕÔ ÏÆ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓ ÁÎÄ ÉÎÔÏ ÔÈÅ ÐÌÁÃÅ ÁÎÄ ÔÈÅ ÔÅÒÒÏÉÒȢ .ÁÎÃÙ "ÉÇÎÏÎ #ÏÒÄÉÅÒȟ ÁÌÓÏ Ï×ÎÅÒ ÏÆ #ÈÝÔÅÁÕ 4ÁÌÂÏÔ ÉÎ 3Ô *ÕÌÉÅÎȢ ! 
ÖÁÌÕÅȟ ÏÎÅ ÔÏ ÌÏÏË ÏÕÔ ÆÏÒȢ ως ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

 

 

ςπςσ #È 0ÏÔÅÎÓÁÃȟ -ïÄÏÃ #ÒÕ "ÏÕÒÇÅÏÉÓ       ΖρψπȾ ρς 

΅4ÈÅ φτφχ 0ÏÔÅÎÓÁÃ ÈÁÓ Á ×ÅÌÌ-ÄÅУÉÎÅÄ ÎÏÓÅȡ ÐÒÅÄÏÍÉÎÁÎÔÌÙ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȟ ×ÉÔÈ ÔÏÕÃÈÅÓ ÏÆ ÓÅÁ×ÅÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÂÁÃËÇÒÏÕÎÄȢ ) ×ÁÒÍ 
ÔÏ ÉÔ ÍÏÒÅ ×ÉÔÈ ÁÃÑÕÁÉÎÔÁÎÃÅȟ ÁÎÄ ÉÔ ÇÒÁÄÕÁÌÌÙ ÃÏÈÅÒÅÓȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÐÌÉÁÎÔ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á УÉÎÅ ÌÉÎÅ ÏÆ 
ÁÃÉÄÉÔÙȢ 3ÉÌËÙ-ÓÍÏÏÔÈ ÉÎ ÔÅØÔÕÒÅȟ ÙÏÕ ÃÁÎ ÔÅÌÌ ÔÈÁÔ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÓÏÍÅ ÑÕÁÌÉÔÙ ÎÅ× ÏÁË ÏÎ ÔÈÅ УÉÎÉÓÈȟ ×ÈÉÃÈ ÉÓ ÓÉÍÐÁÔÉÃÏ ×ÉÔÈ ÔÈÅ 
ÆÒÕÉÔȢ )Ô΄Ó Á ÇÏÏÄȟ ÓÏÌÉÄ 0ÏÔÅÎÓÁÃ ÔÈÁÔ ×ÉÌÌ ÒÅÑÕÉÒÅ ÔÈÒÅÅ ÏÒ ÆÏÕÒ ÙÅÁÒÓ ÉÎ ÂÏÔÔÌÅȢ ωπ-ως ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

 

΅#ÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ ÁÎÄ ÉÎÔÅÎÓÅȟ ÆÒÁÇÒÁÎÔ ÓÐÉÃÙ ÎÏÔÅÓ ÏÆ ÇÒÅÅÎ ÐÅÐÐÅÒÃÏÒÎȟ ÌÉÑÏÕÒÉÃÅ ÒÏÏÔȟ ÓÍÏËÅÄ ÅÁÒÔÈȟ ÆÒÅÓÈÌÙ ÃÕÔ ÈÅÒÂÓ ÁÎÄ 
ÂÌÁÃË ÔÅÁȢ 0ÌÅÎÔÙ ÏÆ ÌÉÆÔȟ Á ÌÉÔÔÌÅ ÓÅÒÉÏÕÓ ÁÎÄ ÁÕÓÔÅÒÅȟ ÂÕÔ ÔÈÉÓ ÉÓ Á ×ÅÌÌ ÂÁÌÁÎÃÅÄ ÁÎÄ ÅÎÊÏÙÁÂÌÅ ×ÉÎÅȢȢȢως ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎȤ
ÓÏÎȢÃÏÍ 

 

΅"ÅÁÕÔÉÆÕÌ ÄÁÒË ÆÒÕÉÔ ×ÉÔÈ ÐÕÒÉÔÙ ÁÎÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓȢ -ÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÓÅÁÍÌÅÓÓ ÁÎÄ ÃÏÍÐÁÃÔȢ /ÕÔÓÔÁÎÄÉÎÇ ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÔÁÎȤ
ÎÉÎÓȟ ÓÏ УÉÎÅ ÁÎÄ ÄÅÎÓÅȢ )ÔȭÓ ÍÕÓÃÕÌÁÒ ÁÎÄ ÔÁÕÔ ÏÎ ÔÈÅ ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅȢ ,ÉÎÇÅÒÉÎÇȟ ÔÏÏȢ 0ÌÅÎÔÙ ÏÆ ÅÎÅÒÇÙȢ #ÌÏÓÅ ÔÏ φτφφȢ ωσ-ωτ 
ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

 

0ÅÓÓÁÃ-,ïÏÇÎÁÎ 
 

    

ςπςσ #È (ÁÕÔ-"ÒÉÏÎȟ ρÅÒ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓïȟ 0ÅÓÓÁÃ-,ïÏÇÎÁÎ    Ζρȟψωπ Ⱦ φ 

 

΅4ÈÉÓ ÉÓ ÔÉÇÈÔȟ ÙÅÔ ÓÏ ÕÐÒÉÇÈÔ ÁÎÄ ÐÒÏÐÅÒȟ ×ÉÔÈ Á ÖÅÒÔÉÃÁÌ ÌÉÎÅ ÏÆ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎ ÔÈÁÔ ÒÕÎÓ ÔÒÕÅ ÁÎÄ ÄÅÅÐȢ )ÔȭÓ ÍÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-
ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÁÎ ÅØÑÕÉÓÉÔÅ ÔÅØÔÕÒÅ ÁÎÄ Á ÌÏÎÇȟ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ УÉÎÉÓÈȢ ωφȢχϻ ÍÅÒÌÏÔȟ χόȢϊϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÓÁÕÖÉÇÎÏÎ ÁÎÄ ύȢυϻ ÃÁÂÅÒÎÅÔ 
ÆÒÁÎÃȢ ωψ-ωω ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

΅! ÂÌÅÎÄ ÏÆ ωφȢχϻ -ÅÒÌÏÔȟ χόȢϊϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ÁÎÄ ύȢυϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃȢȢȢÎÏÔÅÓ ÏÆ ÐÌÕÍ ÐÒÅÓÅÒÖÅÓȟ ÂÌÁÃË ÃÈÅÒÒÙ 
ÃÏÍÐÏÔÅȟ ÁÎÄ ×ÉÌÄ ÂÌÕÅÂÅÒÒÉÅÓȟ ÌÅÁÄÉÎÇ ÔÏ ÐÅÒÆÕÍÅÄ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÐÅÏÎÉÅÓȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅÓȟ ÒÏÓÅ ÂÕÄ ÔÅÁȟ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅȟ ×ÉÔÈ Á ÔÏÕÃÈ 
ÏÆ ×ÏÏÄ ÓÍÏËÅȢ 4ÈÅ ÍÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÐÁÌÁÔÅ ÄÅÌÉÖÅÒÓ ÂÌÁÃË ÁÎÄ ÂÌÕÅ ÆÒÕÉÔ ÌÁÙÅÒÓ ÔÈÁÔ ÓÈÉÍÍÙ ÁÎÄ Ó×ÉÒÌ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÕÔÈ 
×ÉÔÈ ÊÁ×-ÄÒÏÐÐÉÎÇ ÅÎÅÒÇÙȟ ÁÃÃÅÎÔÅÄ ÂÙ ÍÉÎÅÒÁÌ ÁÎÄ ÅØÏÔÉÃ ÓÐÉÃÅ ÎÏÔÅÓ ÁÎÄ ÓÕÐÐÏÒÔÅÄ ×ÉÔÈ Á УÉÒÍ ÂÁÃËÂÏÎÅ ÁÎÄ ÐÌÕÓÈȟ ÐÌÕÓÈ 
ÔÁÎÎÉÎÓȟ УÉÎÉÓÈÉÎÇ ×ÉÔÈ Á ÂÒÅÁÔÈÔÁËÉÎÇ УÉÒÅ×ÏÒË ÄÉÓÐÌÁÙȢ 6ÅÒÙ ÃÌÅÖÅÒ ×ÉÎÅȦ  ωψ-ρππ 0ÏÉÎÔÓȢ΅ ,ÉÓÁ 0ÅÒÒÏÔÔÉ-"ÒÏ×Î -7ȟ 4ÈÅ 
7ÉÎÅ )ÎÄÅÐÅÎÄÅÎÔ 



R I C H A R D   K I H L   LTD 

но 

΅4ÈÉÓ ÉÓ ÁÎ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÁÌ (ÁÕÔ-"ÒÉÏÎȟ ÏÆÆÅÒÉÎÇ ÊÕÉÃÅ ÁÎÄ ÅÌÅÇÁÎÔ ÂÁÌÁÎÃÅ ÁÌÏÎÇÓÉÄÅ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌÌÙ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÌÁÙÅÒÓȟ ÇÅÎÅÒÏÕÓ ÂÕÔ 
ÒÅÓÔÒÁÉÎÅÄȟ ÓÅÎÓÅ ÏÆ ÁÒÃÈÉÔÅÃÔÕÒÅ ÁÎÄ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ÂÌÏÃËÓ ÏÆ Á ÔÒÕÌÙ ÇÒÅÁÔ ,ÅÆÔ "ÁÎË ×ÉÎÅȢ 2ÉÐÐÌÉÎÇ ×ÉÔÈ ÓÉÎÅ×Ù ÍÕÓÃÌÅÓȟ ÊÕÉÃÙ 
ÁÎÄ ÃÏÎÔÒÏÌÌÅÄȟ ÐÁÃËÅÄ ×ÉÔÈ ÃÏÃÏÁ ÂÅÁÎȟ ÅÓÐÒÅÓÓÏȟ ÌÉÏÕÑÏÒÉÃÅ ÒÏÏÔȟ ÂÕÔ ÎÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅÓÅ УÌÁÖÏÕÒÓ ÄÏÍÉÎÁÔÅȟ ËÎÉÔÔÅÄ ÔÏÇÅÔÈÅÒȟ 
×ÉÔÈ Á ÖÅÒÔÉÃÁÌ ÌÉÆÔȢ υττϻ ÎÅ× ÏÁËȟ *ÅÁÎ-0ÈÉÌÉÐÐÅ $ÅÌÍÁÓ ÄÉÒÅÃÔÏÒȟ *ÅÁÎ-0ÈÉÌÉÐÐÅ -ÁÓÃÌÅÆ ÔÅÃÈÎÉÃÁÌ ÄÉÒÅÃÔÏÒȟ ÎÏ ÏÕÔÓÉÄÅ ÃÏÎȤ
ÓÕÌÔÁÎÔȢ ωψ-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ  

 

ςπςσ #È ,Á -ÉÓÓÉÏÎ (ÁÕÔ-"ÒÉÏÎȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï ÄÅ 'ÒÁÖÅÓ     Ζρȟρρπ Ⱦφ 

 

΅2ÅÄ ÒÏÓÅÓȟ ÐÏ×ÄÅÒÙ ÃÈÁÌËÙ ÔÁÎÎÉÎÓȟ ÇÒÉÐ ÁÎÄ ÌÉÆÔȟ ÔÈÉÓ ÉÓ ÓÁÖÏÕÒÙȟ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄȟ ÆÕÌÌ ÏÆ ÌÉÆÔ ÁÎÄ ÖÉÂÒÁÎÃÙȟ ×ÉÔÈ ÌÁÙÅÒÓ ÏÆ ÌÕÓÈ 
ÒÉÐÅ ÒÅÄ ÁÎÄ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔÓȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÉÎËÙ ÓÔÁÍÐ ÏÆ ÔÈÅ #ÁÂÅÒÎÅÔ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÃÁÒÅÓÓÉÎÇ ÔÁÎÎÉÎÓ ÔÈÁÔ ,Á -ÉÓÓÉÏÎ ÄÏÅÓ 
ÓÏ ×ÅÌÌȢ (ÁÒÖÅÓÔ ÓÔÁÒÔÅÄ ÅÁÒÌÙ ÁÎÄ УÉÎÉÓÈÅÄ ÌÁÔÅȟ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÏ /ÃÔÏÂÅÒ ωȢ ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ 

΅4ÈÅ ÃÌÁÓÓÙ ÍÏÕÔÈ-ÆÅÅÌ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈ ÔÏ ÔÈÉÓ ÉÓ ÒÅÁÌÌÙ ÇÏÒÇÅÏÕÓȟ ÁÎÄ ÉÔ ÓÅÄÕÃÅÓ ÙÏÕ ×ÉÔÈ ÉÔÓ ÔÅØÔÕÒÅ ÏÆ УÉÎÅ ÓÉÌË ÁÎÄ УÉÎÅÓÓÅȢ ,ÁÓÔÓ 
ÆÏÒ Á ÌÏÎÇȟ ÌÏÎÇ ÔÉÍÅȢ -ÅÄÉÕÍ ÂÏÄÙ ×ÉÔÈ ÍÅÄÉÕÍȟ ÃÒÅÁÍÙ ÁÎÄ ÒÏÕÎÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ Á ÌÁÙÅÒÅÄȟ ÔÅØÔÕÒÅÄ УÉÎÉÓÈȢ 3ÈÏ×Ó ÂÌÁÃËȤ
ÃÕÒÒÁÎÔÓȟ ÌÅÁÄ ÐÅÎÃÉÌ ÁÎÄ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄȢȢȢωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

΅/ÎÅ ÏÆ ÔÈÅ УÉÎÅÓÔ ×ÉÎÅÓ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎÔÁÇÅȢȢȢωφȢϋϻ -ÅÒÌÏÔȟ φύȢϊϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÒÅÓÔ #ÁÂÅÒÎÅÔ &ÒÁÎÃȢ )Ô΄Ó ÏÎÅ ÈÅÌÌ 
ÏÆ Á ÇÏÒÇÅÏÕÓ ×ÉÎÅ ÏÆÆÅÒÉÎÇ Á ÍÁÓÓÉÖÅ ÎÏÓÅ ÏÆ ÂÌÁÃË ÒÁÓÐÂÅÒÒÉÅÓȟ ÇÒÁÐÈÉÔÅȟ ÌÉÑÕÉÄ УÌÏ×ÅÒÓȟ ÓÃÏÒÃÈÅÄ ÅÁÒÔÈȟ ÁÎÄ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅ-ÌÉËÅ 
ÁÒÏÍÁÓ ÁÎÄ УÌÁÖÏÒÓȢ )Ô ÄÅÌÉÖÅÒÓ ÒÅÍÁÒËÁÂÌÅ ÐÕÒÉÔÙȟ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄ ÒÉÃÈÎÅÓÓȟ ÎÏ ÈÁÒÄ ÅÄÇÅÓȟ ÁÎÄ УÉÎÅ-ÇÒÁÉÎÅÄȟ Ó×ÅÅÔ ÔÁÎÎÉÎÓȢ 4ÈÅ 
ÏÖÅÒÁÌÌ ÂÁÌÁÎÃÅ ÐÁÉÒÅÄ ×ÉÔÈ ÏÐÕÌÅÎÃÅ ÈÅÒÅ ÉÓ ÓÏÍÅÔÈÉÎÇ ÔÏ ÂÅÈÏÌÄȟ ÁÎÄ ÉÔȭÓ ÉÎÃÒÅÄÉÂÌÅ ÔÏ УÉÎÄ ÔÈÉÓ ÌÅÖÅÌ ÏÆ ÑÕÁÌÉÔÙ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎȤ
ÔÁÇÅȢ ωφ-ρππ ÐÏÉÎÔÓ΅ *ÅÂÄÕÎÎÕÃËȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È ,ÅÓ #ÁÒÍÅÓ (ÁÕÔ-"ÒÉÏÎȟ 0ÅÓÓÁÃ-,ïÏÇÎÁÎ       Ζτυφ Ⱦ φ 

 

΅ȢȢȢÁÎ ÏÐÁÑÕÅ ÐÕÒÐÌÅ-ÂÌÁÃË ÃÏÌÏÒ ÁÎÄ ÎÅÅÄÓ Á ÌÉÔÔÌÅ Ó×ÉÒÌÉÎÇ ÁÎÄ ÃÏÁØÉÎÇ ÔÏ ÂÒÉÎÇ ÏÕÔ ÆÁÂÕÌÏÕÓÌÙ ÐÕÒÅȟ ×ÅÌÌ-ÄÅУÉÎÅÄ ÎÏÔÅÓ ÏÆ 
ÊÕÉÃÙ ÂÌÁÃË ÃÈÅÒÒÉÅÓȟ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔ ÐÁÓÔÉÌÌÅÓȟ ÒÉÐÅ ÊÕÉÃÙ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÉÅÓȟ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅȟ ÌÅÁÄÉÎÇ ÔÏ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÔÁÒȟ ÐÅÏÎÉÅÓȟ ×ÅÔ ÓÌÁÔÅȟ 
ÁÎÄ ÂÌÁÃË ÏÌÉÖÅÓȟ ×ÉÔÈ Á ÔÏÕÃÈ ÏÆ 3ÉÃÈÕÁÎ ÐÅÐÐÅÒȢ 4ÈÅ ÌÉÇÈÔ ÔÏ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÁÉÒÙ ÁÎÄ ÒÅÆÒÅÓÈÉÎÇȟ ×ÉÔÈ Á ÓÏÌÉÄ 
ÂÁÃËÂÏÎÅ ÏÆ ÖÅÒÙ УÉÎÅ-ÇÒÁÉÎÅÄȟ ÐÒÁÎÃÉÎÇ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ ÂÏÌÄ ÆÒÅÓÈÎÅÓÓ ÓÕÐÐÏÒÔÉÎÇ ÔÈÅ ÐÒÉÓÔÉÎÅ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔ УÌÁÖÏÒÓȟ УÉÎÉÓÈÉÎÇ 
ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÍÉÎÅÒÁÌÌÙȢȢȢ! ÂÅÇÕÉÌÉÎÇ φτφχ ×ÉÔÈ ÆÕÌÌÙ ÒÉÐÅ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒÓ ÁÎÄ Á ÐÁÒÁÄÏØÉÃÁÌ ÁÉÒÉÎÅÓÓȟ ÉÔ ÒÅÁÌÌÙ ÍÁËÅÓ ÙÏÕÒ 
ÈÅÁÄ ÓÐÉÎ ÉÎ ÔÈÅ ÂÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ×ÁÙȦ ωφ-ωψ ÐÏÉÎÔÓȢ΅  ,ÉÓÁ 0ÅÒÒÏÔÔÉ-"ÒÏ×Î -7ȟ 4ÈÅ 7ÉÎÅ )ÎÄÅÐÅÎÄÅÎÔȟ -ÁÙ ΄φψ 

΅'ÕÉÌÌÁÕÍÅ 0ÏÕÔÈÉÅÒ ÁÎÄ ÈÉÓ ÔÅÁÍ ÈÁÖÅ ÏÎÃÅ ÁÇÁÉÎ ÃÒÁÆÔÅÄ ÏÎÅ ÏÆ "ÏÒÄÅÁÕØ΄Ó ÍÏÓÔ ÕÎÉÑÕÅ ÁÎÄ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒÆÕÌ ×ÉÎÅÓȢ 2ÅÖÅÁÌȤ
ÉÎÇ ÁÒÏÍÁÓ ÏÆ ÍÕÌÂÅÒÒÉÅÓ ÁÎÄ ÒÁÓÐÂÅÒÒÉÅÓ ÍÉÎÇÌÅÄ ×ÉÔÈ ÎÏÔÉÏÎÓ ÏÆ ÖÉÎÅ ÓÍÏËÅȟ ÏÒÁÎÇÅ ÚÅÓÔȟ ÒÏÓÅ ÐÅÔÁÌÓ ÁÎÄ ÓÐÉÃÅÓȢȢȢ ÍÅÄÉÕÍ 
ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ УÌÅÓÈÙ ÁÎÄ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄȟ ×ÉÔÈ Á ÐÏ×ÅÒÆÕÌȟ ÖÉÂÒÁÎÔ ÁÎÄ ÃÏÍÐÌÅÔÅ ÍÉÄ-ÐÁÌÁÔÅȟ ÃÏÎÃÌÕÄÉÎÇ ×ÉÔÈ Á ÌÏÎÇȟ ÅÔÈÅÒÅÁÌ 
ÁÎÄ ÍÏÕÔÈ-×ÁÔÅÒÉÎÇÌÙ ÓÁÌÉÎÅ УÉÎÉÓÈȢ 3ÅÎÓÕÁÌȟ ÓÕÁÖÅ ÁÎÄ ÓÅÁÍÌÅÓÓȟ ÉÔÓ ÂÅÁÕÔÉÆÕÌÌÙ ÒÅУÉÎÅÄ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÒÅȟ ÁÎÁÌÙÔÉÃÁÌÌÙȟ ÍÏÒÅ 
ÁÂÕÎÄÁÎÔ ÔÈÁÎ ÅÖÅÎ ÔÈÏÓÅ ÏÆ ÔÈÅ φτφφ ÖÉÎÔÁÇÅȟ ÙÅÔ ÔÈÅÙ ÁÒÅ ÓÏ ÂÒÉÌÌÉÁÎÔÌÙ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÁÓ ÔÏ ÂÅ ÎÅÁÒ-ÉÍÐÅÒÃÅÐÔÉÂÌÅȢȢȢωχ-ωω 
ÐÏÉÎÔÓȢ΅   9ÏÈÁÎ #ÁÓÔÁÉÎÇȟ 7ÉÎÅ !ÄÖÏÃÁÔÅȟ !ÐÒ ΄φψ 

΅4ÈÉÓ ÉÓ Á ÆÁÎÔÁÓÔÉÃ ×ÉÎÅ ÁÎÄ ÖÅÒÙȟ ÖÅÒÙ ÅØÃÉÔÉÎÇȟ ×ÉÔÈ ÐÕÒÉÔÙ ÁÎÄ ÂÒÉÇÈÔÎÅÓÓ ÔÏ ÔÈÅ УÌÏÒÁÌȟ ÓÐÉÃÙ ÁÎÄ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙ ÎÏÔÅÓȢ )ÔȭÓ ÆÕÌÌ 
ÁÎÄ ÄÅÅÐ ×ÉÔÈ ÁÇÉÌÉÔÙ ÁÎÄ ×ÅÉÇÈÔÌÅÓÓȢ 9ÏÕ ÆÅÅÌ ÔÈÅ ÇÒÅÁÔÎÅÓÓ ÉÎ ÔÈÉÓȢ 4ÈÅ ×ÉÎÅÍÁËÅÒ ÓÁÙÓ ÔÈÉÓ ÉÓ ÍÏÒÅ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ ÁÎÄ 
ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÔÈÁÎ ÔÈÅ φτφφȢ ,ÉÇÈÔÌÙ ÓÁÌÔÙȢȢ ωψ-ωω ÐÏÉÎÔÓȢ΅  *ÁÍÅÓ 3ÕÃËÌÉÎÇȟ *ÁÍÅÓ3ÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍȟ !ÐÒÉÌ φτφψ 
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нп 

 

ςπςσ $ÏÍÁÉÎÅ ÄÅ #ÈÅÖÁÌÉÅÒ 2ÏÕÇÅȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï ÄÅ 'ÒÁÖÅÓ    Ζςχυ Ⱦ φ 

 

΅ȢȢȢÑÕÉÎÔÅÓÓÅÎÔÉÁÌ ΅$Ä#΅ ÏÎ ÔÈÅ ÎÏÓÅȡ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔȟ ÓÏÕÓ-ÂÏÉÓ ÁÎÄ ÈÉÎÔÓ ÏÆ ÂÌÁÃË ÏÌÉÖÅ ÁÔ УÉÒÓÔȟ ÓÕÂÔÌÅ ÍÁÒÉÎÅ ÎÏÔÅÓ ÅÍÅÒÇÉÎÇ 
×ÉÔÈ ÔÉÍÅ ÉÎ ÔÈÅ ÇÌÁÓÓȢ 4ÈÅÒÅȭÓ ×ÏÎÄÅÒÆÕÌ ÆÏÃÕÓ ÁÎÄ ÄÅÌÉÎÅÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ ÐÅÎÃÉÌ-ÓÈÁÖÉÎÇ-ÔÉÎÇÅÄ 
ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔ ÏÎ ÔÈÅ ÅÎÔÒÙȢȢȢȢÁ ÔÒÅÍÅÎÄÏÕÓÌÙ ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÓÁÔÉÓÆÙÉÎÇ ÓÁÌÉÎÅ УÉÎÉÓÈȢ 3ÕÐÅÒÂȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

΅4ÈÅ φτφχ $ÏÍÁÉÎÅ ÄÅ #ÈÅÖÁÌÉÅÒ ÒÅÖÅÁÌÓ Á ÐÅÒÆÕÍÅÄȟ ÉÎÃÉÐÉÅÎÔÌÙ ÃÏÍÐÌÅØ ÂÏÕÑÕÅÔ ÏÆ ÄÁÒË ×ÉÌÄ ÂÅÒÒÉÅÓȟ ÃÁÓÓÉÓȟ ÒÏÓÅ ÐÅÔÁÌÓȟ 
ÓÐÉÃÅÓ ÁÎÄ ÌÉÃÏÒÉÃÅȢ -ÅÄÉÕÍ ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÃÏÎÃÅÎÔÒÁÔÅÄ ÁÎÄ ÒÉÃÈȟ ×ÉÔÈ Á УÌÅÓÈÙ ÃÏÒÅ ÏÆ ÆÒÕÉÔ ÆÒÁÍÅÄ ÂÙ ÐÏ×ÄÅÒÙ ÔÁÎÎÉÎÓ ÁÎÄ 
ÂÒÉÇÈÔ ÁÃÉÄÓȟ ÉÔ ÃÏÎÃÌÕÄÅÓ ×ÉÔÈ Á ÌÏÎÇȟ ÓÁÌÉÎÅȟ ÇÅÎÔÌÙ ÏÁË-ÉÎУÌÅÃÔÅÄ УÉÎÉÓÈȢȢȢ ϊωϻ #ÁÂÅÒÎÅÔ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎȟ φωϻ -ÅÒÌÏÔȟ ωϻ 0ÅÔÉÔ 
6ÅÒÄÏÔ ÁÎÄ ωϻ #ÁÂÅÒÎÅÔȢȢȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ 9ÏÈÁÎ #ÁÓÔÁÉÎÇȟ 2ÏÂÅÒÔ0ÁÒËÅÒȢÃÏÍ 

΅0ÌÅÎÔÙ ÏÆ ÂÌÁÃËÂÅÒÒÙȟ ÂÌÁÃËÃÕÒÒÁÎÔȟ ÃÈÏÃÏÌÁÔÅ ÁÎÄ УÌÉÎÔ ÁÒÏÍÁÓ ÔÈÁÔ ÆÏÌÌÏ× ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÏ Á ÆÕÌÌ ÂÏÄÙȟ ÙÅÔ ÉÔȭÓ ÉÎ ÃÈÅÃË ÁÎÄ ÆÏȤ
ÃÕÓÅÄ ×ÉÔÈ Á ÂÅÁÕÔÉÆÕÌ ÆÒÁÍÉÎÇ ÏÆ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓȢ 4ÈÅ ÐÕÒÉÔÙ ÏÆ ÒÉÐÅ ÆÒÕÉÔ ÉÓ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ×ÉÔÈ ÃÁÂÅÒÎÅÔ ÒÅÁÌÌÙ ÓÈÏ×ÉÎÇ 
ÔÈÒÏÕÇÈȢȢȢωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

ςπςσ $ÏÍÁÉÎÅ ÄÅ #ÈÅÖÁÌÉÅÒ "ÌÁÎÃȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï ÄÅ 'ÒÁÖÅÓ    Ζτυυ Ⱦ φ 

΅ȢȢȢϋτϻ 3ÁÕÖÉÇÎÏÎ "ÌÁÎÃ ÁÎÄ χτϻ 3ïÍÉÌÌÏÎȢ 4ÈÉÓ ÈÁÓ ×ÏÎÄÅÒÆÕÌ ÐÕÒÉÔÙ ÏÎ ÔÈÅ ÎÏÓÅȟ ÒÅÖÅÁÌÉÎÇ ÓÃÅÎÔÓ ÏÆ ÌÉÍÅȟ ÇÒÅÅÎ ÁÐÐÌÅ ÁÎÄ 
ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅɂÏÎÅ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÐÒÅÃÉÓÅ ) ÈÁÖÅ ÅÎÃÏÕÎÔÅÒÅÄ ÁÔ ÔÈÉÓ ÅÁÒÌÙ ÓÔÁÇÅȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ×ÅÌÌ ÂÁÌÁÎÃÅÄ ×ÉÔÈ Á УÉÎÅ ÂÅÁÄ 
ÏÆ ÁÃÉÄÉÔÙ ÔÈÁÔ ÌÅÎÄÓ ÔÈÉÓ ×ÈÉÔÅ 0ÅÓÓÁÃ-,ïÏÇÎÁÎ ÓÕÐÅÒÂ ÆÏÃÕÓȢ 4ÈÅÒÅȭÓ ÒÅÁÌ ÉÎÔÅÎÓÉÔÙ ÈÅÒÅȟ ÂÕÉÌÄÉÎÇ ×ÉÔÈ Á ÓÅÎÓÅ ÏÆ ÎÁÓÃÅÎÔ 
ÃÏÎУÉÄÅÎÃÅ ÔÏ×ÁÒÄ ÔÈÅ ÍÉÎÅÒÁÌȟ ÁÌÍÏÓÔ ÓÌÁÔÅ-ÌÉËÅ УÉÎÉÓÈȢ 6ÅÒÙ ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÔÅÎÄÅÒȟ ÔÈÉÓ ÉÓ Á ×ÈÉÔÅ $ÏÍÁÉÎÅ ÄÅ #ÈÅÖÁÌÉÅÒ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 
ÔÏÐ ÄÒÁ×ÅÒȢ ωτ-ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 

΅'ÏÔ ÔÏ ÂÅ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÃÏÎÓÉÓÅÎÔ ÏÆ ÁÌÌ 0ÅÓÓÁÃ ,ïÏÇÎÁÎ ×ÈÉÔÅÓȟ ÓÅÔÓ ÏÕÔ ÉÔÓ ÓÔÁÌÌ ÉÍÍÅÄÉÁÔÅÌÙ ×ÉÔÈ ÆÒÅÓÈ ÁÃÉÄÉÔÉÅÓ ÁÎÄ ÆÅÎÎÅÌ 
ÓÐÉÃÅȟ ÇÉÖÉÎÇ Á ËÉÃË ÁÎÄ ÌÉÆÔȟ ÃÌÁÓÓÉÃÁÌÌÙ ÎÕÁÎÃÅÄ ÁÎÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄȢ 7ÈÉÔÅ ÐÅÁÒȟ ÓÁÇÅȟ ÌÉÑÏÕÒÉÃÅ ÒÏÏÔȟ ÓÁÖÏÕÒÙ ÁÓ ÁÌÌ ÈÅÌÌȟ ÁÎÄ ÓÏ 
ÍÏÒÉÅÓÈȢ 7ÏÒËÉÎÇ ×ÉÔÈ 3ÔïÐÈÁÎÅ $ÅÒÅÎÏÃÏÕÒÔ ÓÉÎÃÅ φτυό ÏÎ ÔÈÅ ×ÈÉÔÅÓ ɉÌÏÎÇÅÒ ÏÎ ÔÈÅ ÒÅÄÓɊȢ ωφ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÎÅÁÎÓÏÎȢÃÏÍ- 

΅4ÈÉÓ ÉÓ ÌÁÙÅÒÅÄ ÁÎÄ ÃÏÍÐÌÅØ ×ÉÔÈ ÁÎ ÉÍÐÒÅÓÓÉÖÅ ÍÉÎÅÒÁÌ ÔÅÎÓÉÏÎ ÁÎÄ ÄÅÐÔÈȢ -ÅÄÉÕÍ- ÔÏ ÆÕÌÌ-ÂÏÄÉÅÄȟ ÖÅÒÙ ÌÏÎÇ ÁÎÄ ÐÅÒÓÉÓȤ
ÔÅÎÔȢ )Ô ÈÁÓ ÏÙÓÔÅÒ ÓÈÅÌÌȟ ÃÒÕÓÈÅÄ ÓÔÏÎÅ ÁÎÄ ÃÉÔÒÕÓ ÐÅÅÌ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒ ×ÉÔÈ ÒÁÃÙ ÁÃÉÄÉÔÙ ÃÏÍÉÎÇ ÔÈÒÏÕÇÈȟ ÁÄÄÉÎÇ ÔÏ ÉÔÓ ÌÅÎÇÔÈ ÁÎÄ 
ÔÅÎÓÉÏÎȢ 6ÅÒÙ ÌÏÎÇ ÁÎÄ УÉÒÍ ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ×ÉÔÈ Á ÂÁÃËÂÏÎÅ ÏÆ УÉÎÅ ÔÁÎÎÉÎÓ ÆÏÒ Á ×ÈÉÔÅȢȢȢωχ-ωψ ÐÏÉÎÔÓ΅ ÊÁÍÅÓÓÕÃËÌÉÎÇȢÃÏÍ 

 

ςπςσ #È 0ÁÐÅ #ÌïÍÅÎÔ 2ÏÕÇÅȟ 'ÒÁÎÄ #ÒÕ #ÌÁÓÓï ÄÅ 'ÒÁÖÅÓ     ΖσυτȾ φ 

 

΅ȢȢȢÔÈÅ УÉÒÓÔ ÖÉÎÔÁÇÅ ÆÕÌÌÙ ÅÍÐÌÏÙÉÎÇ ÃÒîÍÅ ÄÅ ÌÅÖÕÒÅÓȟ ÕÓÉÎÇ ÎÁÔÉÖÅ ÙÅÁÓÔÓ ÉÎ ÔÈÅ ÖÉÎÅÙÁÒÄ ÔÏ ÓÔÁÒÔ ÔÈÅ ÆÅÒÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÉÍȤ
ÐÒÏÖÅ ÂÁÌÁÎÃÅȟ ÔÏÇÅÔÈÅÒ ×ÉÔÈ Ô×Ï ÎÁÔÉÖÅ ÙÅÁÓÔÓ ÒÅÇÕÌÁÒÌÙ ÅÍÐÌÏÙÅÄ ÓÉÎÃÅ φτυφ ɉÔÏ ÍÁÉÎÔÁÉÎ ÓÏÍÅ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÃÙɊȢȢȢ4ÈÅ φτφχ ÉÓ 
ÃÕÔ ÆÒÏÍ Á ÖÅÒÙ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÃÌÏÔÈ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÔÏ ÒÅÃÅÎÔ ÖÉÎÔÁÇÅÓȢ )ÔȭÓ ÍÕÃÈ ÍÏÒÅ ÃÌÁÓÓÉÃ ÉÎ ÓÔÙÌÅȟ ÁÌÍÏÓÔ ÒÅÓÅÒÖÅÄȟ ×ÉÔÈ ÔÉÇÈÔÌÙ 
×ÏÕÎÄ ÂÌÁÃË ÆÒÕÉÔ ÍÉØÅÄ ×ÉÔÈ ÂÒÉÁÒ ÁÎÄ ÌÉÇÈÔ ÇÒÁÖÅÌÌÙ ÓÃÅÎÔÓȢ 4ÈÅ ÐÁÌÁÔÅ ÉÓ ÍÅÄÉÕÍ-ÂÏÄÉÅÄ ×ÉÔÈ Á ÌÉÇÈÔ ÅÎÔÒÙȟ ÊÕÓÔ Á ÐÉÎÃÈ ÏÆ 
ÓÐÉÃÅ ÁÎÄ ÍÏÄÅÒÁÔÅ ÄÅÐÔÈȢ 4ÈÅ ÓÉÌËÙȟ ÐÅÐÐÅÒÙȟ УÉÎÉÓÈ ÉÓ ÍÏÒÅ ÔÅÒÔÉÁÒÙ ÔÈÁÎ ÙÏÕ ×ÏÕÌÄ ÅØÐÅÃÔ ÔÏ УÉÎÄ ÏÎ ×ÈÁÔ ×ÁÓ ÏÎÃÅ ÑÕÉÔÅ 
Á ÂÏÍÂÁÓÔÉÃ 0ÅÓÓÁÃ-,ïÏÇÎÁÎȢ /ÎÅ ÓÁÍÐÌÅ ÈÁÄ Á ÓÏÕÐëÏÎ ÏÆ ÈÅÒÂÁÃÅÏÕÓÎÅÓÓȟ ×ÈÉÌÓÔ ÁÎÏÔÈÅÒ ÁÔ ÔÈÅ ÃÈÝÔÅÁÕ ÈÁÄ ÎÏÎÅ ÁÔ ÁÌÌȢ 
6ÅÒÙ УÉÎÅȢ ) ÌÉËÅ ÔÈÉÓ ÎÅ× ÄÉÒÅÃÔÉÏÎȢ ÔÈÏÕÇÈ ) ×ÏÕÌÄ ÎÏÔ ÒÅÇÁÒÄ ÔÈÉÓ ÁÓ Á ÂÅÎÃÈÍÁÒË ÆÏÒ ÆÕÔÕÒÅ ÖÉÎÔÁÇÅÓȢ 4ÈÉÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÉÎÔÅȤ
ÒÅÓÔÉÎÇ ÔÏ ÒÅÖÉÓÉÔ ÁÆÔÅÒ ÂÏÔÔÌÉÎÇȢ ωσ-ωυ ÐÏÉÎÔÓ΅ .ÅÁÌ -ÁÒÔÉÎȟ 6ÉÎÏÕÓȢÃÏÍ 






















